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Comportamiento del mercado colombiano

El presidente electo Donald Trump anuncié la
creacion de un “Servicio de Impuestos Externos” para
recaudar aranceles sobre las importaciones
extranjeras, con el objetivo de cumplir sus promesas
de campafa. Trump afirmd que este servicio
comenzara a operar el 20 de enero de 2025 y se
encargara de recaudar aranceles, obligaciones y otros
ingresos provenientes de fuentes extranjeras.

Esta medida podria impactar significativamente el
mercado de renta fija, ya que los aranceles pueden
generar inflacion, lo que llevaria a un aumento en las
tasas de interés y afectaria los rendimientos de los
bonos.

En el entorno nacional, El precio del dolar en
Colombia cerré por debajo de los COP$4.300 por
primera vez en 2025, alcanzando su nivel mas bajo en
tres meses. Hoy la moneda cerro la jornada en
COP$4.292, con una apreciacion del peso colombiano
de COP$58. La ultima vez que el ddlar habia cerrado
por debajo de los COP$4.300 fue el 18 de octubre de
2024, con un valor de COP$4.272,40. Durante la
negociacion, el délar tocd un minimo de COP$4.288
y un maximo de COP$4.314. Se espera que la Tasa
Representativa del Mercado para el miércoles se
ubique alrededor de los COP$4.299.

En el mercado de deuda corporativa, las
negociaciones en primarios alcanzaron los 383,325
millones. De esta cantidad, 235,225 millones fueron
en tasa fija, mientras que solo 148,100 millones
correspondieron a titulos indexados al IBR, y ningun
titulo indexado al IPC.

En el mercado secundario, el volumen fue de 635,186
millones, con 269,459 millones en tasa fija, mostrando
una valorizacién promedio de 9.45 pbs. Por su parte,
en el mercado IPC, se negociaron 228,159 millones,
con una desvalorizacion promedio de menos de 1 pbs.
Finalmente, los titulos IBR sumaron 137,567 millones
con una valorizacion promedio de 14.91 pbs.
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Noticias del dia

1. Estados Unidos: El actual presidente, Joe Biden, y el
presidente electo, Donald Trump, se mostraron
optimistas ante los medios sobre la evolucién del
conflicto entre Israel y Hamas. De acuerdo con las
declaraciones de los mandatarios, pronto se podria
acordar un alto al fuego. Miembros de Hamas dijeron
hoy que las conversaciones estan en las etapas finales
y que esperan que la ronda de negociaciones termine
con un acuerdo “claro y completo”. Segun las
autoridades israelis, la primera fase del alto al fuego,
que durara 42 dias, permitira la liberacion de rehenes
y prisioneros de guerra, asi como el establecimiento
de una zona de contencion dentro de la Franja de
Gaza para proteger las comunidades israelis cercanas
al territorio palestino. Trump menciond que
probablemente el acuerdo esté listo para el fin de
semana. La noticia le resto impulso a los precios de
petroleo, que durante los ultimos dias habian
aumentado significativamente como consecuencia
del anuncio por parte de EE.UU. de imponer mayores
sanciones a Rusia y a las empresas que seguian
transportando petrdleo ruso a pesar de las sanciones
impuestas anteriores.

2. Adicionalmente en Estados Unidos, el indice de
Precios al Productor se desacelerd, al registrar una
variacion mensual de 0,2% m/m en diciembre, en
contra de la expectativa del promedio de analistas,
que preveian estabilidad en el 0,4% m/m en
noviembre. Sin embargo, el resultado fue superior a
la variacion de -0,1% en diciembre de 2023, con lo que
la inflacion anual del IPP se acelerd hasta 3,3%, por
encima de la de 3,0% a/a un mes atras. De igual
forma, la inflacion IPP que excluye alimentos y energia
sorprendid a los mercados con una variacion mensual
de 0,0% m/m en diciembre, inferior a la expectativa
del promedio de analistas de 0,3%, y desacelerandose
desde la de 0,2% m/m en noviembre, que permitio
estabilidad en la lectura anual en 3,5%. Los resultados
del IPP son una antesala positiva de los datos de
inflacion IPC que se conoceran mafana. El promedio
de analistas prevé una aceleracion de la inflacion del
consumidor hasta 2,9% a/a en diciembre, por encima
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de la de 2,7% a/a el mes anterior, acompafiada de
estabilidad en la medida subyacente en 3,5%.

Resumen de mercados

14-ene-25 13-ene-25 Var.lac.lon
Diaria
Dow Jones 42542,0 42523,0 0,04%
S&P 500 5866,5 5874,5 -0,14%
Euro Stoxx 50 4980,5 4954,2 0,53%
Brent (US/Barril) 80,3 81,0 -0,94%
WTI (US/Barril) 77,8 78,8 -1,26%
USDCOP S 4.292,00 | S 4.306,00 -0,33%
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Gréfica 1. Precios de negociacién de Petréleo Brent
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Curva de TES en pesos
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Curva de TES en UVR
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Gréfica 2. Precios de Cotizacion Intradia del ddlar Spot
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Variaciones de los TES en pesos

TES Tasa Fija

TES 61/411/26/25
TES 71/208/26/26
TES 53/411/03/27
TES 604/28/28
TES 7 3/409/18/30
TES 7 3/403/26/31
TES 7 06/30/32
TES 13 1/402/09/33
TES 71/410/18/34
TES 6 1/407/09/36
TES 91/405/28/42
TES 7 1/4 10/26/50

Fuente: Bloomberg

14/01/2025

8,59%

9,28%

10,01%
10,44%
10,90%
11,18%
11,40%
11,57%
11,68%
11,95%
12,25%
12,38%

13/01/2025  Var. Diaria pbs
8,59% O o0
9,27% ® 10
10,01% ® o5
10,48% @ -40
10,92% ® -21
11,19% @ -11
11,45% @ -44
11,58% @ -09
11,74% @ 56
12,01% @ 59
12,35% @ 98
12,45% @ -70

Variaciones de los TES en UVR

UVRs

COLTES 3 % 05/07/25
COLTES 3.3 03/17/27
COLTES 2 % 04/18/29
COLTES 3 03/25/33
COLTES 4 % 04/04/35

COLTES 3 % 02/25/37
COLTES 3 % 06/16/49

Fuente: Bloomberg

14/01/2025

1,10%
4,56%
4,93%
5,18%
5,40%
5,49%
5,08%

13/01/2025  Var. Diaria pbs
1,01% ® 36
4,63% ® -7
4,99% @ 53
5,25% @ 73
5,46% @ 538
5,54% ® 52
5,10% ® -20

“El contenido de la presente comunicacidon o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2070 o las normas que lo modifiquen, sustituyan

o complementen”
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