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Comportamiento del mercado colombiano 
 
En el contexto internacional, los economistas han 
revisado al alza las proyecciones de las tasas de 
interés de Brasil para este año, debido al deterioro de 
las expectativas de inflación, una moneda más débil y 
preocupaciones fiscales persistentes. pronostican que 
las tasas alcanzarán un máximo de 15,50% en junio. 
Estos ajustes reflejan la respuesta del banco central 
brasileño al empeoramiento de las perspectivas de 
inflación, con la expectativa de que la flexibilización 
solo se produzca el próximo año. 
 
En el panorama nacional, en la entrevista con 
Bloomberg Línea, el ministro de Hacienda, Diego 
Guevara, destacó la importancia de revisar la Regla 
Fiscal en relación con las metas de deuda y la 
exclusión de las vigencias futuras, aspectos cruciales 
para el mercado de renta fija. Guevara subrayó que, a 
pesar de los desafíos económicos, Colombia ha 
mantenido la confianza de los inversionistas en sus 
títulos de deuda, evidenciado por la sobredemanda 
de estos títulos en el último año. Además, enfatizó 
que el compromiso del gobierno con la sostenibilidad 
fiscal y el cumplimiento de sus obligaciones ha sido 
clave para mantener la estabilidad y atraer inversiones 
en el mercado de renta fija, a pesar de las altas tasas 
de interés que desincentivan la inversión real 
 
En el mercado de deuda corporativa, las 
negociaciones en primarios alcanzaron los 464,321 
millones. De esta cantidad, 446,321 millones fueron en 
tasa fija, mientras que solo 18,000 millones 
correspondieron a títulos indexados al IBR 
 
En el mercado secundario, el volumen fue de 620,382 
millones, con 459,031 millones en tasa fija, mostrando 
una valorización promedio de 11.09 pbs. Por su parte, 
en el mercado IPC, se negociaron 112,648 millones, 
con una desvalorización promedio de 5.54 pbs. 
Finalmente, los títulos IBR sumaron 48,703 millones 
con una valorización promedio de 11.09 pbs.  
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Noticias del día 
 
1. Colombia: El Indicador de Actividad Económica (ISE) 
registró un crecimiento anual de 0,6% a/a en 
noviembre, en sus cifras desestacionalizadas y 
corregidas por días hábiles, significativamente inferior 
a la expectativa del promedio de analistas de 2,1% a/a 
y del crecimiento de 3,0% a/a un mes atrás. Por 
sectores, el deterioro del indicador fue explicado 
principalmente por contracciones en los sectores de 
“manufactura y transporte”, “agricultura y minas” y la 
“administración pública, defensa y arte”. El dato es 
una antesala negativa del PIB del último trimestre del 
año, para el que el promedio de analistas y desde 
Bancoldex prevemos esté alrededor del 2,0%.  
 
 
2. En Reino Unido se conocieron los resultados de 
mercado laboral de los últimos dos meses de 2024. 
Los salarios se aceleraron menos de lo que esperaban 
los analistas, al registrar un crecimiento de 5,6% a/a 
en noviembre, levemente por debajo del 5,7% a/a que 
esperaba el promedio de analistas, pero superior al 
5,2% a/a en octubre. Por su parte, la salida de 
trabajadores de sus puestos de trabajo fue 
significativamente mayor a la que se esperaba, las 
nóminas cayeron en 47 mil en diciembre, por encima 
de la caída de 32 mil en noviembre y 
significativamente mayor a la que esperaba el 
promedio de analistas de 8 mil. Sin embargo, la salida 
de trabajadores no alcanzó a reducir la tasa de 
desempleo que se mantuvo inalterada en 4,6% en 
diciembre, igual a su lectura de noviembre. La lectura 
de los datos de los mercados fue positiva, con lo que 
la probabilidad implícita en la curva swap de bonos 
soberanos, del recorte de 25 Pbs por parte del Banco 
Central de Inglaterra en su reunión de febrero, 
aumentó y se ubica hoy en 93%. Cabe resaltar que el 
promedio de analistas y mercados prevén tres 
recortes de la tasa del BOE para este año hasta el 
4,00% desde el 4,75% actual.  
 
 
 
 

 
Resumen de mercados 

 
 

21-ene-25 17-ene-25
Variación 

Diaria

Dow Jones 44172,0 43695,0 1,09%
S&P 500 6083,8 6033,5 0,83%

Euro Stoxx 50 5166,0 5148,3 0,34%
Brent (US/Barril) 79,1 81,3 -2,69%
WTI (US/Barril) 76,1 77,9 -2,34%

USDCOP 4.306,00$         4.335,65$        -0,68%
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Gráfica 1. Precios de negociación de Petróleo Brent 
 

 
Fuente: Bloomberg 
 

Curva de TES en pesos 

 
 

Fuente: Bloomberg 
 

Curva de TES en UVR 

 
Fuente: Bloomberg 

Gráfica 2. Precios de Cotización Intradía del dólar Spot 
 

 
Fuente: Bloomberg 

 
Variaciones de los TES en pesos 

 

 
Fuente: Bloomberg 

 
Variaciones de los TES en UVR 

 

 
 

 
Fuente: Bloomberg 

“El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar 
inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan 
o complementen” 
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TES 6 1/4 11/26/25 8,52% 8,63% -11,4
TES 7 1/2 08/26/26 8,96% 9,07% -11,0
TES 5 3/4 11/03/27 9,63% 9,74% -11,0

TES 6 04/28/28 10,11% 10,21% -10,3
TES 7 3/4 09/18/30 10,65% 10,79% -14,2
TES 7 3/4 03/26/31 10,97% 11,09% -11,5

TES 7 06/30/32 11,15% 11,33% -18,2
TES 13 1/4 02/09/33 11,33% 11,43% -9,5
TES 7 1/4 10/18/34 11,50% 11,56% -6,1
TES 6 1/4 07/09/36 11,73% 11,84% -10,7
TES 9 1/4 05/28/42 12,11% 12,23% -11,9
TES 7 1/4 10/26/50 12,26% 12,36% -10,5

TES Tasa Fija 21-ene-25 Var. Diaria pbs20-ene-25

COLTES 3 ½ 05/07/25 1,27% 1,24% 3,0

COLTES 3.3 03/17/27 4,56% 4,54% 2,1
COLTES 2 ¼ 04/18/29 4,94% 4,90% 4,1

COLTES 3 03/25/33 5,16% 5,12% 4,4
COLTES 4 ¾ 04/04/35 5,35% 5,35% 0,0
COLTES 3 ¾ 02/25/37 5,56% 5,54% 2,7
COLTES 3 ¾ 06/16/49 5,15% 5,11% 3,8

UVRs 21-ene-25 20-ene-25 Var. Diaria pbs


