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Fondos de Inversién Colectiva

Jueves, 12 de febrero de 2026

Estimado inversionista,

Durante la jornada, los Fondos de Fiducoldex, Capital Inteligente y Objetivo registraron variaciones positivas, en un entorno caracterizado por
mayores sefiales de cautela en el mercado local.

En Colombia se evidencié un incremento en el saldo de deuda externa, factor que incide directamente en la lectura de sostenibilidad fiscal y
en la sensibilidad del pais frente a condiciones financieras internacionales. Este elemento se combina con un aumento en la incertidumbre
politica, asociado al proceso electoral presidencial en curso, lo que ha generado un ajuste en las expectativas econdmicas, ubicandolas por
encima de las condiciones actuales observadas en crecimiento, inflacion y tasas de interes.

En este contexto, los participantes del mercado permanecen atentos a la publicacién del Plan Financiero 2026, documento que permitira
delinear con mayor precision la estrategia de financiamiento del Gobierno, las metas de colocacion de deuda, los supuestos macroecondmicos
oficiales y la trayectoria proyectada del balance fiscal. La claridad sobre estos lineamientos sera determinante para la formacion de expectativas
en renta fija, tipo de cambio y percepcion de riesgo soberano durante los proximos meses.

Bajo este escenario, la gestion de los Fondos de Inversion Colectiva continda enfocada en monitorear la evolucion de las variables fiscales,
politicas y financieras, priorizando estabilidad y preservacion de capital dentro de un perfil de riesgo conservador.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencio un comportamiento mixto en las curvas. En la TF se observa un promedio de valorizacion
de (4.42), la mayor valorizaciéon en los nodos de 61, 92 y 184 dias con (13.05), (11.77) y (20.64) pbs respectivamente. La deuda indexada al IPC
presentd una jornada marcada por desvalorizaciones en la parte corta de la curva, y con valorizaciones en los nodos de 549 y 1095 dias con
(1.34) y (1.69) pbs respectivamente, obteniendo un promedio de 0.55 pbs. Por su lado, el IBR percibi® un comportamiento de aumento de
valor, con valorizaciones significativas en la parte larga de la curva, en especial los nodos de 549 y 730 dias con (18.07) y (8.64) pbs
respectivamente, para un promedio de (1.73) pbs.

En cuanto a la deuda publica, se presencido un aumento en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP aumentaron en
$741 mil millones en MT, llegando hasta $2.1 billones; en cierre, SEN pasé de $3.2 billones a $2.6 billones, registrando un decrecimiento de
$576 mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $430 mil millones en Master Trader frente
a los $672 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN no se evidenciaron operaciones.
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El FIC Fiducoldex registrd una rentabilidad de 6.23% e.a. en el periodo de 30 dias, mientras que en el horizonte de 360 dias el retorno
se ubico en 8.03% e.a., en linea con la valorizacién observada recientemente en el mercado de renta fija. En cuanto a los
determinantes del desempefio, la generacion de resultados estuvo respaldada por los instrumentos a tasa fija, asi como por los titulos
indexados al IBR y al IPC, cuya evolucion capturé el efecto positivo de la valorizacion diaria del mercado, contribuyendo de manera
conjunta al resultado consolidado del fondo. La duracién promedio se incremento a 138.58 dias, reflejando un rango coherente con
la estrategia del portafolio. Desde la perspectiva de riesgo, la volatilidad se mantuvo en 0.26% y el indice de Sharpe en 19.53, métricas

Q contindian evidenciando un funcionamiento estable del retorno ajustado por riesgo. /
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El FIC Objetivo registro una rentabilidad de 7.21% e.a. en el horizonte de 30 dias, mientras que en el acumulado de 360 dias el retorno
se mantuvo en 7.20% e.a., reflejando estabilidad en la trayectoria de rendimientos del portafolio. EI comportamiento del periodo
estuvo respaldado principalmente por los instrumentos a tasa fija, favorecidos por la valorizacién general del mercado en este
segmento. Adicionalmente, los titulos indexados al IPC contribuyeron de manera positiva al resultado diario del fondo, aun cuando
el entorno especifico de este mercado no presentd la misma dinamica de valorizacion. La duracion promedio se ubico en 72.55 dias,
manteniendo una estructura concentrada en vencimientos cortos y una exposicion limitada ante variaciones en la curva de tasas de
interés. En materia de riesgo, la volatilidad se sostuvo en 0.13%, mientras que el indice de Sharpe permanecio en 46.97, cifras que
evidencian una dispersion controlada y una eficiencia adecuada en la compensacién del riesgo asumido.
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El FIC Capital Inteligente presento una rentabilidad de 2.89% e.a. en el horizonte de 30 dias, mientras que en el acumulado de 360
dias el retorno se ubicd en 6.49% e.a., manteniendo estabilidad en la evolucion reciente del portafolio. El desempefio del periodo
estuvo impulsado por la valorizacion de multiples posiciones del fondo, destacandose los titulos indexados al délar, favorecidos por
la variabilidad y el fortalecimiento de la divisa. De manera complementaria, los instrumentos a tasa fija y las referencias indexadas al
IBR registraron valorizaciones que incidieron positivamente en el resultado agregado. Considerando que el fondo mantiene exposicion
a dichos tramos de la curva, la duracién promedio se ubico en 420.88 dias, reflejando sensibilidad a movimientos en segmentos
intermedios de la estructura temporal de tasas, coherente con la composicion actual del portafolio. En términos de riesgo, la
volatilidad se mantuvo en 0.96%, mientras que el indice de Sharpe permanecié en 1.83, métricas que continian mostrando una
dinamica de retorno ajustado por riesgo estable frente a las variaciones recientes del mercado.
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Comportamiento nacional e internacional

Colombia: De acuerdo con la ultima encuesta de Fedesarrollo, la
confianza del consumidor disminuy6 hasta los 18.2 puntos en
enero, inferior a los 19.9 puntos registrados en el mes anterior. La
menor confianza se dio por el deterioro en la perspectiva de las
condiciones econémicas actuales, a pesar del aumento en las
expectativas a 12 meses. A nivel regional, la confianza disminuyo en
Bogota, Medellin y Bucaramanga mientras que aument6 en Cali y
Barranquilla. Por niveles socioecondmicos, la menor lectura se
registré en los niveles alto y bajo, mientras que mejoro en el medio.
Y finalmente, disminuyd la disposicion a comprar bienes durables y
de vivienda. Los datos conocidos refuerzan la expectativa de un
menor crecimiento de la actividad econémica. De hecho, de
acuerdo con el Ultimo Informe de Politica Monetaria, el equipo
tecnico del Banco de la Republica redujo la proyeccion de
crecimiento del PIB de 2.9% a/a a 2.6% a/a en 2026 e indico que el
crecimiento econdmico seguiria desacelerandose hasta el 1.6% a/a
en 2027, por cuenta de los efectos del incremento del salario
minimo.

Estados Unidos: Sorpresa al alza en los datos del mercado laboral.
Las nominas no agricolas aumentaron en 130 mil en enero,
significativamente por encima de las 65 mil que esperaba el
promedio de analistas y de las 48 mil en el mes anterior. La mayor
creacion de puestos de trabajo se dio en la mayoria de los sectores,
en donde destaca el mayor niumero de puestos en “servicios de
formacion y salud”, “servicios profesionales y empresariales” y

“construccion”, en contraste con despidos en el sector publico. Con
lo que la tasa de desempleo disminuyd a 4.3% en enero, inferior a
la de 4.4% en el mes anterior, nivel en el que el promedio de
analistas esperaba que se mantuviera. Los bonos del Tesoro
cayeron después de los datos de empleo mas sélidos de lo
esperado y se redujo la expectativa de recortes de tasas de interés
por parte de la Fed. El rendimiento de los bonos a 10 afios subid
casi 5 puntos basicos, hasta el 4.19%.

China: La inflacion al consumidor se desacelerd6 mas de lo que se
esperaba, mientras que al productor continué contrayéndose
menos. La inflacion IPC se ubicd en 0.2% a/a en enero, inferior a la
de 0.9% a/a en el mes anterior y a la de 0.4% a/a que esperaba el
promedio de los analistas. El menor ritmo de incremento de los
precios se explicd por la desaceleracion en “servicios” y “bienes”, en
contraste con la aceleracion observada en “vestuario”, que se
relaciona con un efecto de base elevado en el mismo mes del afio
anterior, cuando los precios se aceleraron debido a una mayor
demanda interna asociada a la celebracion del Afio Lunar, que este
afno tendra lugar en febrero y no en enero como en 2025. Por otro
lado, se redujo la contraccion de los precios al productor, con una
variacion del IPP de -1.4% a/a en enero, por debajo de la de -1.9%
a/a en el mes anterior y de la de -1.5% a/a que anticipaban el
promedio de los analistas. EIl menor ritmo de deflacién en los
precios al productor sugiere una estabilizacibn moderada en los
margenes industriales, aunque sigue reflejando un entorno de
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demanda débil consistente con la desaceleracion se espera del PIB,
pues el promedio de analistas espera crezca 4.5% a/a en el
consolidado de 2026, por debajo del crecimiento de 5.0% a/a en

2024 y 2025.

11-feb-26 10-feb-26 Variacion Diaria
Dow Jones 50160,1 50188,1 -0,06%
S&P 500 6949,0 6941.,8 0,10%
Euro Stoxx 50 6035,6 6047,1 -0,19%
Brent (US/Barril) 69,6 68,8 1,16%
WTI (US/Barril) 64,8 64,0 1,38%
uspbcop 3664.,0 3671,1 -0,19%
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Gréfica 1. Precios de negociacion de
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva

Jairo Alonso Gonzalez Melo
Gerente de FICs

Shirley Katerine Castafio Moreno
Trader de FICs

Diego Fernando Saenz Monsalve
Director de Estrategia de Inversiones
Laura Valentina Bocanegra Narvaez

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.
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“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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