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Estimado inversionista,

Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente registraron resultados positivos en la jornada, en un entorno donde el
comportamiento de las curvas estuvo influenciado por decisiones de politica monetaria y factores externos.

En deuda publica, los TES tasa fija presentaron una dinamica de valorizacion en gran parte de la curva, al igual que los TCO que mantuvieron
un tono favorable, apoyados ademas por condiciones de demanda en el segmento de corto plazo y por la subasta reciente que cerro a
niveles inferiores frente a emisiones previas. En deuda privada, el comportamiento fue mixto, con episodios de valorizacion en IPC y algunos
tramos de tasa fija, mientras que el IBR presentd ajustes diferenciados entre vencimientos.

En el frente externo, la evolucion del dolar y de las monedas emergentes continda condicionada por las expectativas de politica monetaria
en Estados Unidos. A nivel local, el contexto macroeconémico estuvo marcado por la decision del Banco de la Republica de llevar la tasa de
politica a 12%; si bien el crecimiento mantiene una tendencia positiva y el mercado laboral continda sélido, los niveles de desempleo
relativamente bajos y presiones salariales son factores que contribuyen a sostener riesgos inflacionarios, por otro lado, la decision también
respondio a factores externos, entre ellos el comportamiento de los precios de energia y los efectos climaticos.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencié un comportamiento mixto en las curvas. En la TF no se observa una variacion relevante
en promedio, presion a la baja en el nodo de 730 dias de (9) puntos basicos. La deuda indexada al IPC presentd una jornada sin gran variacion
en promedio, con valorizacion en especial en el nodo de 270 dias con (6) puntos basicos. Por su lado, el IBR percibid desvalorizacion en
promedio de (3) puntos basicos, aumentos principalmente en la parte corta y media de la curva.

En cuanto a la deuda publica, se presencid un aumento en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP aumentaron en
$316 mil millones en MT, llegando hasta $1.99 billones; en cierre, SEN pasé de $1.96 billones a $2.39 billones, registrando un crecimiento de
$422 mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $167 mil millones en Master Trader frente
a los $145 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de mil millones.
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El FIC Fiducoldex registré una rentabilidad de 12.16% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 8.76% e.a. en el horizonte de 360 dias. El resultado
diario estuvo asociado a la valorizacion de instrumentos de deuda publica de corto plazo (TCOs), en un entorno de descensos de tasa
en este segmento. La duracién se ubicd en 126 dias, con una volatilidad de 0.20% y un indice de Sharpe de 56.14; frente a estos niveles,
el fondo mantiene un comportamiento estable en términos de riesgo, con un Sharpe que continla elevado frente a su nivel de

wlatilidad reciente. /
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El FIC Objetivo presentd una rentabilidad de 11.09% e.a. a 30 dias y de 8.42% e.a. en 360 dias. El desempefio estuvo explicado por la

valorizacion de titulos de deuda publica de corto plazo, en linea con el comportamiento observado en los TCOs durante la jornada. La
duracion cerr6 en 95 dias, con una volatilidad de 0.11% y un indice de Sharpe de 95.87. caracteristicas que mantienen al fondo

chentrado en referencias cercanas y acordes a la estructura del fondo. /
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13 Riesgo: Conservador (g Activo: Renta Fija Corto Plazo 663 AUM: 22 Mil Millones

e |IN

El FIC Capital Inteligente alcanzo una rentabilidad de 20.41% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 7.58% e.a. en el horizonte de 360 dias. El
comportamiento estuvo relacionado con movimientos en tasa fija tanto en deuda publica como privada, con incidencia en diferentes
tramos de la curva. La duracion se situd en 375 dias, con una volatilidad de 0.66% y un indice de Sharpe de 29.40, estos niveles muestran
Qna mayor sensibilidad en la medicién de riesgo del fondo, con un Sharpe que se mantiene favorable. /
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Comportamiento Nacional e Internacional

Colombia: Si bien las expectativas de inflacion se han moderado en
el Ultimo mes, lo que permitira que no se repita un incremento de
100 pbs, adn permanecen por encima del rango meta.
Adicionalmente la inflacion se mantiene al alza, mientras que la
actividad economica se muestra resiliente. La mediana de analistas
estima que seran necesarios dos incrementos de 25 pbs adicionales
en las reuniones de julio y septiembre, hasta ubicar la tasa de
interés de politica en 12,25% antes de que termine el afio.

China: EI PMI compuesto publicado por el Estado se acelerd hasta
los 50,6 puntos en junio desde los 50,5 puntos en el mes anterior
gracias a la aceleracion en el indicador de compras de fabricacion
y “no fabricacion”. El PMI de fabricacion se ubicé en 50,3 puntos en
junio, superior a los 50,0 puntos en el mes anterior y a los 50,1
puntos que esperaba el promedio de analistas. El incremento se
explico por el aumento en los nuevos pedidos y a un alivio en los
precios de los insumos, que no alanzd a ser compensado por

deterioros en el empleo. Por otra parte, el PMI de “no fabricaciéon”,
que agrupa al sector de servicios y de construccion, sorprendio al
acelerarse hasta los 50,2 puntos en junio, desde los 50,1 puntos en
el mes anterior y en contraste con la contraccion a 49,9 puntos que
esperaba el promedio de analistas. Los resultados podrian sesgar al
alza el crecimiento del PIB para el segundo trimestre, para el que el
promedio de analistas espera que se desacere a 0,9% a/a en 2726,
inferior al de 1,3% a/a en el trimestre anterior.

30-jun-26 29-jun-26 VEEWGHIENE!
Dow Jones 52319,2 521827 0,26%
S&P 500 7499,1 7440.,4 0,79%
Euro Stoxx 50 6328,1 6231,6 1,55%
Brent (US/Barril 72,9 73,2 -0,31%
WTI (US/Barril) 70,1 70,8 -0,89%
USDCOP 3415,3 3451,0 -1,04%
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Jairo Alonso Gonzalez Melo

Gerente de FICs
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C, (o]
regomizh®

c o
c ) Arg )
Tegor1ZM® GORI\Z

Trader de FICs
Diego Fernando Saenz Monsalve

Director de Estrategia de Inversiones 3er lugar

“Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2026

Laura Valentina Bocanegra Narvaez

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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