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Estimado inversionista,

Los fondos FIC Fiducoldex y FIC Objetivo registraron resultados positivos en la jornada, apoyados principalmente por movimientos favorables
en segmentos especificos de deuda privada. En contraste, FIC Capital Inteligente presento un resultado diario negativo, afectado por presiones
observadas en algunos activos de mayor plazo y posiciones con exposicion a la divisa estadounidense.

En el mercado local, la jornada estuvo marcada por desvalorizaciones en buena parte de la deuda publica, con incrementos de tasa en los
TES tasa fija, al igual que los TCO. Por otro lado, en las curvas privadas se observaron desvalorizaciones en la mayoria de los tramos.

La atencion del mercado contintia enfocada en los fundamentales macroeconémicos, evaluando la trayectoria de la inflacion y de las tasas
de interés, en un contexto donde las expectativas apuntan al alza, impulsada principalmente por servicios, arriendos y precios indexados. Esta
lectura es consistente con la reciente decision del Banco de la Republica de aumentar su tasa de intervencion, buscando contener las
expectativas inflacionarias y moderar las presiones de demanda.

A nivel internacional, la evolucion del délar sequira dependiendo de las sefiales que entregue la Reserva Federal, mientras que los precios de
las materias primas continuaran influenciados por la evolucion del entorno geopolitico y energético. En el frente local, el mercado seguira
atento a las primeras definiciones de politica econdémica del nuevo Gobierno, asi como a las cifras de exportaciones, inflacion, IPP y
colocaciones de TES, variables que seran determinantes para la evolucion de las curvas y la valoracion de los portafolios durante las proximas

semanas.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencidé un comportamiento de desvalorizacion en las curvas. En la TF no se observa variaciones
en promedio relevantes, con desvalorizaciones en la parte corta de la curva. La deuda indexada al IPC presentd una jornada de desvalorizacion
en promedio de 3 puntos basicos, en especial en el nodo de 1460 dias con 33 puntos basicos. Por su lado, el IBR percibié desvalorizacion en
promedio de 13 puntos basicos, presiones alcistas principalmente en los nodos de 550, 730 y 1095 dias con 18, 21y 17 puntos basicos.

En cuanto a la deuda publica, se presencié una disminucion en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP disminuyeron
en $1.74 billones en MT, llegando hasta $731 mil millones; en cierre, SEN pasé de $3.44 billones a $895 mil millones, registrando un
decrecimiento de $2.54 billones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $266 mil millones en Master
Trader frente a los $657 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN no se evidenciaron operaciones.
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El FIC Fiducoldex registrd una rentabilidad de 11.73% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 8.76% e.a. en el horizonte de 360 dias. El resultado
diario estuvo asociado al comportamiento de la deuda privada en tasa fija, segmento que presentd valorizaciones en algunos de los
tramos. La duracion se ubicd en 133 dias, con una volatilidad de 0.20% y un indice de Sharpe de 56.14; estas métricas contindan

Qemostrando un desempefio reciente favorable. /
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El FIC Objetivo present6 una rentabilidad de 10.68% e.a. a 30 dias y de 8.43% e.a. en 360 dias. Durante la jornada, el comportamiento

estuvo impulsado por posiciones de deuda privada indexadas al IPC en vencimientos cortos, segmento que registr6 movimientos
favorables dentro de la curva. La duracion cerré en 96 dias, con una volatilidad de 0.11% y un indice de Sharpe de 94.87; el fondo

Qantiene niveles de riesgo controlados y una evolucion consistente de sus métricas recientes. /
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El FIC Capital Inteligente registrd una rentabilidad de 17.85% e.a. en los ultimos 30 dias y de 7.67% e.a. en el horizonte de 360 dias.
Durante la jornada, el fondo presentd una contribucion negativa asociada a presiones alcistas en algunos instrumentos y posiciones
con exposicion a la divisa estadounidense. La duracion se situd en 373 dias, con una volatilidad de 0.66% y un indice de Sharpe de
29.40; dada su estrategia de mayor plazo, el fondo presenta una sensibilidad mas alta a movimientos de mercado de corto plazo,

anue mantiene una lectura favorable cuando se analiza en horizontes acordes con su perfil de inversion. /
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Comportamiento Internacional

Eurozona: La tasa de desempleo se ubicé en 6,2% en mayo, por un incremento adicional, ahora se esperan tasas de interes quietas
debajo de la de 6,3% que estimaban el promedio de analistas. La a lo largo del afio.
tasa de desempleo es la mas baja desde que se tiene registro, lo

o L, L ., 3-jul-26 2-jul-26 Variacion Diaria
que soporta la ultima decision de la dltima reunidn cuando
realizaron el incremento de la tasa de interés. Sin embargo, dado Dow Jones 223001 229001 0.00%
que las expectativas de inflacién se han moderados, gracias al S&P 500 74832 7a23,2 6,00%
acuerdo de entendimiento entre EE.UU e Iran, que ha permitido Euro Stoxx 50 6412,7 6360,5 L
que el paso por el estrecho de Ormuz se destrabara, los mercados Brent (US/Barril 72,1 71,8 0,45%
han disipado la probabilidad de nuevos incrementos de las tasas de WTI (US/Barril) 68,8 68,7 0,13%
interés. Mientras que hace unas semanas se consideraba se daria USDEoP 33355 $361,1 0 70%
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Jairo Alonso Gonzalez Melo

Gerente de FICs
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Trader de FICs
Diego Fernando Saenz Monsalve

Director de Estrategia de Inversiones 3er lugar

“Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2026

Laura Valentina Bocanegra Narvaez

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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