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Noticias Econdmicas

. En Estados Unidos, la inflacion mensual se
contrajo luego de dos meses consecutivos de
desaceleracion y se ubicéd en -0,1% m/m en junio, por
debajo de la de 0,1% m/m esperada y la de 0,0% m/m
del mes anterior. Asi las cosas, la inflacion anual logré
desacelerarse hasta 3,0% desde la de 3,3% a/a del mes
anterior. El desempefio durante el mes respondié a una
desaceleracion de la inflacion de servicios y energia,
ademéas de un mayor ritmo de contraccion de la
inflacion de bienes transables. En el mes, solo la
inflacion de alimentos se acelero. En este contexto, la
inflacion subyacente también logré desacelerarse
hasta 3,3% a/a, en contra de lo esperado por el
promedio de analistas, que preveian estabilidad sobre
la de 3,4% a/a anterior. La sorpresa bajista en las cifras
de inflacion modificé las probabilidades de recortes de
las tasas de los mercados. La probabilidad de un primer
recorte en septiembre, implicita de la curva swap de
Tesoros, aumentoé hasta 86,5% desde la de 70,0% en la
gue se encontraba antes de los datos. Adicionalmente,
la tasa implicita de cierre de afio se redujo hasta 4,73%
desde la de 4,84% donde se encontraba al inicio de la
jornada, lo que agrega incertidumbre a la cantidad de
recortes que haria la FED este afio, si seran dos o tres.

. El PIB de Reino Unido tuvo un crecimiento de
0,4% m/m en mayo, por encima del crecimiento
esperado por el promedio de analistas de 0,2% m/m, e
igualmente superior al crecimiento nulo en abril. En
este sentido, el crecimiento anual se aceleré hasta 1,4%
a/a en mayo, desde el 0,7% a/a en abril. La aceleracion
en la actividad econémica se dio como consecuencia
de una recuperacion de la produccién industrial y de la
construccion. De hecho, la produccion industrial se
expandid 0,4% a/a en mayo, luego de haberse
contraido 0,7% a/a el mes anterior. Las cifras no
modificaron las expectativas de tasas implicitas de
bonos soberanos, que aun descuentan con la mayor
probabilidad (63,9%) que el ciclo de recortes del Banco
Central de Inglaterra inicie en noviembre.
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. En Brasil, las ventas minoristas avanzaron
sorpresivamente en mayo hasta un crecimiento de
81% a/a, por encima de la expectativa de un
crecimiento de 4,4% a/a 'y del registro del mes anterior
de 22% a/a. El desempefio durante el mes fue
explicado por una recuperacién de las ventas de
“Alimentos, bebidas y tabaco”, "Prendas de vestir y
calzado” y “articulos para el hogar’. El buen
desempefio de las ventas refuerza la expectativa de
crecimiento para este afio de Brasil de 2,1%, que, si bien
se desacelera frente al 2,9% en 2023, seria de los mas
altos de la region. Adicionalmente en Brasil, se
conocieron los datos de inflacién en junio. La inflacion
se acelerd hasta ubicarse en 4,23% a/a, por debajo de
la expectativa de los analistas de 4,32% a/a pero por
encima de la de 3,93% a/a en mayo. El repunte de la
inflacion fue consecuencia principalmente de un
avance significativo de la inflacion de alimentos. En ese
sentido, la inflacion subyacente, que excluye alimentos
y energia, si logro desacelerarse y se ubico en 3,66%
a/a, por debajo de la de 3,81% a/a en mayo. La
resiliencia del consumo de los hogares y la inflacion
por encima del objetivo del banco central de 3,0%
soportan la decision de pausar el ciclo de recortes de
la tasa de politica en la reunion de junio y eleva la
probabilidad de que la pausa se extienda en la
siguiente reunion.

. Los mercados en EE. UU. operan con
movimientos mixtos al cierre de la jornada. El indice
Dow Jones sube 0,18%, mientras que el S&P 500 cae
0,99%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerré con una
valorizacion de 0,35%. En cuanto a los precios del
petréleo, ambas referencias operan con ligeras
ganancias. La referencia Brent cotiza sobre
US$85,29/barril, mientras la referencia WTI se ubica en
USD $82,52/barril. En Colombia, la tasa de cambio
cerré en $3.981,5, por encima de la del cierre anterior
de $3.968,0.
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petroleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent - Spot
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES
TES Tasa Fija 11/07/2024 10/07/2024 Var. Diaria pbs

iz/ TES 61/4 11/26/25 8,50% 850% @ -01
' TES 71/2 08/26/26 9,27% 935% @ -80
11,0% TES 53/411/03/27 9,86% 9,86% () 00
10,5% TES 604/28/28 9,98% 1003% @ -50
10,0% TES 73/409/18/30 10,27% 1034% @ -71
oo TES 73/4.03/26/31 10,38% 1048% @ -104
' L TES 706/30/32 10,60% 1065% @ -55
el ®11/07/2024 TES 13 1/4.02/09/33 10,69% 1075% @ -59
85% @ ® 10/07/2024 TES 71/410/18/34 10,82% 10,86% @ -35
8,0% TES 6 1/4.07/09/36 11,11% 11,21% @ -101
- TES 91/4 05/28/42 11,48% 11,59% @ -11,4
0 5 10 15 20 25 TES 7 1/4 10/26/50 11,49% 11,60% @ -115
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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