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Comportamiento del mercado colombiano

Durante la jornada del 11 de julio, el mercado de TES
mostré un comportamiento mixto, con valorizaciones
en la parte corta de la curva y desvalorizaciones en los 11
segmentos medio y largo. Los TES 2025 se destacaron

Tasa Fija

-]

(e8]
-]
®

con una valorizacion significativa de 34 puntos 1080
basicos frente a la media SEN, mientras que 030 | g e o
referencias como los TES 2034 y 2046 registraron - ___mr""
caidas de 6.4 y 4.3 puntos basicos respectivamente, o0 ..'"
reflejando una preferencia por posiciones de corto 230 e® ] _
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plazo ante la incertidumbre externa. En promedio, la
curva se valorizo levemente en 0.5 pb, impulsada ® Negociacion Primario  +sseesees Valoracion
principalmente por el tramo corto (+11.7 pb), mientras
que la curva media y larga presentaron ajustes

negativos de -2.3 y -4.6 pb, respectivamente. IPC
) , o, 11.83 @ e
El mercado estuvo influenciado por la publicacién del O e PISSReRS o
informe del Ministerio de Hacienda, el cual reafirma el 10.83 .
compromiso del gobierno con la consolidacion fiscal. oo o
Este plan busca corregir desequilibrios estructurales y 9.83 .
garantizar la sostenibilidad de las finanzas publicas
mediante reformas tributarias, optimizacion del gasto 8.83
y disciplina presupuestal. Este mensaje  de 30 395 760 1125 1490 1855 2220 2585 2950 3315

compromiso con la estabilidad fiscal podria haber ® Negociacion Primario  «see-see Valoracion
aportado  tranquilidad a los inversionistas,
favoreciendo la demanda por TES cortos.

En el plano internacional, la expectativa de mayores
recaudos por aranceles en EE. UU. (segun Reuters) y 178
la presion comercial de la administracion Trump
continlian generando incertidumbre global, aunque 078 1 e Qe
sin un impacto directo en los flujos hacia deuda local 978 ‘ """
- ' )

en esta jornada. e

878
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Finalmente, el dolar cerrd en $3,996.25, por debajo de
la TRM ($4,013.50), evidenciando un fortalecimiento ® Negociacion T Valoracion
del peso colombiano en linea con un contexto local

mas favorable y menor percepcion de riesgo en el

corto plazo.
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Noticias del dia

Estados Unidos:

El presidente Donald Trump anuncié un aumento del
arancel general a las importaciones provenientes de
Canada, que pasaréa del 25% actual, al 35% a partir del 1
de agosto. La medida se suma a los aranceles sectoriales
ya vigentes, como los aplicados a productos lacteos y
metales, forma parte de una estrategia mas amplia de
presidon comercial. Segun el gobierno estadounidense, la
decision se fundamenta en la preocupacion por la crisis
del fentanilo en la frontera, atribuyendo a Canada una
débil capacidad para contener el flujo de drogas hacia
Estados Unidos. En la carta enviada por la administracion
Trump, también se advirtid que cualquier represalia
canadiense en forma de incremento de aranceles a
productos estadounidenses sera respondida con un
aumento proporcional. Ademas, el mandatario anuncié
que el arancel minimo general, actualmente en 10%, se
incrementarad a un rango entre 15% y 20%, arancel que
actualmente tienen los productos colombianos. El
endurecimiento arancelario podria escalar las tensiones
comerciales y generar efectos inflacionarios en los
EE.UU, sin embargo, luego de este anuncio, no se
evidencié mayor movimiento en los mercados.

Peru:

El Banco Central de Reserva del Perl decidié mantener
la tasa de interés de referencia en 4.5%. Segun el
comunicado oficial, la inflacion interanual de junio se
ubicé en 1.69% a/a, y aunque se anticipan presiones
alcistas hacia finales de afio, con una proyeccién de
hasta 2.2%, debido a la incertidumbre en los mercados
globales por cambios arancelarios en Estados Unidos, la
inflacion se mantiene dentro del rango meta del Banco.
Ademas, el BCRP sefiald que las expectativas sobre la
situacion  econdmica actual y futura, si  bien
retrocedieron, continlan en el tramo optimista. Este
panorama no modificd las expectativas del mercado,
que prevén un recorte de la tasa de politica monetaria
en el cuarto trimestre del afio, hasta 4.25%.
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Reino Unido:

Contrario al crecimiento que esperaban los analistas, el
PIB mensual tuvo una contraccion de 0.1% m/m en
mayo, acumulando dos meses consecutivos en terreno
negativo. Aunque el dato fue mejor que el -0.3% m/m
de abril, se ubicé por debajo del +0.1% m/m que
esperaba el consenso de analistas. La caida estuvo
explicada por la contraccion en los sectores de
produccion de bienes y construccion, parcialmente
compensada por el crecimiento en los servicios. Estos
resultados no modificaron las expectativas de politica
monetaria, que contemplan dos recortes en la tasa de
interés del Banco de Inglaterra desde el nivel actual de
4.25% hasta 3.75% hacia finales de afio.

Resumen de mercado:

Resumen de mercado:

25-jun-25 24-jun-25 Variacion Diaria

Dow Jones 429824 | 43089,0 -0,25%
S&P 500 6092,2 | 60922 0,00%
Euro Stoxx 50 5252,0 5297,1 -0,85%
Brent (US/Barril) 67.8 67,1 0,97%
WTI(US/Barril) 65,1 64,4 1,12%
usbDcopP 4060,0 4078,5 -0,45%
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petroleo Brent Gréfica 2. Precios de Cotizacién Intradia del délar Spot
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Curva de TES en pesos

Curva de TES en UVR
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Variaciones de los TES en Pesos
—— i Var atdicos  VAr-ANO Variaciones de los TES en UVR
(Pbs) corrido pbs
. Var Var. Afio
nov/25 8,50% 8,50% 00 | 870% 197 K 0,4 Clerre = (Pbs) 3t-dic24 (i b
ago/25 9,25% 9,18% 67 | 9,30% 5,0 12 : : : .
novi27 9,67% 9,74% 59 B 10,05% 383 24 mar/27 5,53% 5,55% 17 4.78% 749 7
abr/28 10,29% 10.31% 23 1047%  -183 28 abr/29 6.26% 6.29% 30 . 5,06% 1200 38
agn/29 11,10% 11,11% 1,2 . . 4,2 marf33 6,37% 6,44% -7.0 - 5,30% 107.0 7.8
sep/30 11,36% 11.40% 40 [ 1083% 43,0 5.2 febis7 6.47% 6,47% 0,0 : 546% 1012 nr
mar/31 11,80% 1180% 01 1128% 52,4 58 jun/4g 6,35% 6,31% 41 i 506% 1290 24,0
junvaz 12,15% 1209% 6,0 11,57% 57,5 7.0 may/55 §,23% 5,23% 06 i . . . 29,9
feb/33 12,32% 1217% 149 11,75% 56,8 7.6 Fuente: Bloomberg
oct/34 12,21% 12,20% 0,7 11,90% 30,9 93 '
jul/36 12,34% 12,25% 9.0 12,17% 17,0 1.0
nov/40 12,85% 1263% 22,0 . . .- 54
juli46 12,60% 1263% 16,9 1278% 24 i 211
oCt/50 12,57% 1244% 12,4 12,65% 85 I 254

Fuente: Bloomberg

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan

o complementen”
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