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Martes, 14 de julio de 2026

Estimado inversionista,

Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente registraron resultados positivos en la jornada, apoyados por el
comportamiento favorable observado en varios segmentos de renta fija local. En deuda publica, los TES tasa fija mantuvieron una tendencia
de valorizacion en buena parte de la curva, de igual manera, los TCOs también presentaron un balance positivo gracias a valorizaciones en
distintos vencimientos. En deuda privada, la tasa fija, el IPC y el IBR registraron movimientos favorables en segmentos especificos de la curva,
contribuyendo al desempefio de los portafolios.

El entorno internacional continué marcado por la incertidumbre asociada a la evolucion de las expectativas de tasa de interés en Estados
Unidos, donde los inversionistas siguen atentos a los comentarios de miembros de la Reserva Federal y a la publicacion de indicadores
econémicos que permitan anticipar la trayectoria de la politica monetaria. A esto se suma el seguimiento permanente al desarrollo de las
tensiones geopoliticas en Medio Oriente, cuya evolucion continla siendo relevante para los mercados financieros y para los precios
internacionales de las materias primas.

En el ambito local, la atencién del mercado se concentra en las sefiales que pueda entregar el nuevo Gobierno sobre el manejo de la politica
econdmica, asi como en las expectativas sobre la tasa de interés del Banco de la Republica. Adicionalmente, se conocieron resultados que
muestran una moderacion de la informalidad laboral frente al afio anterior, aunque esta continla siendo elevada en términos estructurales.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencid un comportamiento de valorizacion en las curvas. En la TF no se observa variaciones en
promedio relevantes, con desvalorizaciones en el nodo de 1460 dias con 5 puntos basicos. La deuda indexada al IPC presento una jornada
con valorizacién de un punto basico en promedio, con presion bajista en el nodo de 1095 dias con (10) puntos basicos. Por su lado, el IBR
percibiod valorizacion en promedio de 4 puntos basicos, con valorizacion marcada en el nodo de 270 dias con (20) puntos basicos.

En cuanto a la deuda publica, se presencié una disminucion en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP disminuyeron
en $1.34 billones en MT, llegando hasta $999 mil millones; en cierre, SEN pasé de $2.51 billones a $1.83 billones, registrando un decrecimiento
de $672 mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $566 mil millones en Master Trader
frente a los $538 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $51 mil millones.
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El FIC Fiducoldex registrd una rentabilidad de 11.73% e.a. en los ultimos 30 dias y de 8.81% e.a. en el horizonte de 360 dias. El
desempefio diario estuvo asociado a la valorizacion de instrumentos de deuda privada indexados al IBR en nodos medios. La duracion
se ubico en 137 dias, con una volatilidad de 0.12% y un indice de Sharpe de 86.97; estos niveles muestran una medicion de riesgo
Qorde al comportamiento reciente del fondo, con una duracién que permanece en un rango de exposicién conservador. /
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El FIC Objetivo presentd una rentabilidad de 10.67% e.a. a 30 dias y de 8.48% e.a. en 360 dias. El resultado de la jornada estuvo

explicado por la valorizacion de TCOs, varias referencias de pronto vencimiento que aportaron al desempefio del portafolio. La duracion

cerrd en 97 dias, con una volatilidad de 0.10% y un indice de Sharpe de 94.91; la combinacion de baja duracion y Sharpe elevado
Qantiene una lectura técnica favorable de las métricas recientes manteniendo el comportamiento favorable del fondo.
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El FIC Capital Inteligente alcanzd una rentabilidad de 17.28% e.a. en los ultimos 30 dias y de 7.69% e.a. a 360 dias. La valorizacion de
instrumentos indexados al IPC en nodos medios y largos fue el principal factor del resultado diario, en linea con el comportamiento
positivo observado en este segmento de deuda privada. La duracion se situd en 367 dias, con una volatilidad de 0.55% y un indice de
Sharpe de 30.03; frente a su mayor plazo, la volatilidad se mantiene en niveles acordes al perfil de riesgo y el Sharpe conserva una

&ectura positiva para el horizonte de analisis del fondo. /
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Comportamiento Internacional

Chile: La inflacion se acelerd hasta 4,3% a/a en junio, por encima
de lo que estimaba el promedio de analistas de 4,1% a/a, y de la de
39% a/a en mayo. El promedio de analistas espera que las
presiones inflacionarias sean transitorias, y ante la debilidad de la
actividad econdémica que el Banco Central de Chile mantendra las
tasas de interés inalteradas a lo largo del afio en el 4,5% actual.

México: La inflacion se desacelero hasta 3,37% a/a en junio, por
debajo de la que estimaba el promedio de analistas de 3,5% a/a 'y
de la de 3,94% a/a en mayo. La inflacion nucleo (que retira los
precios de los alimentos y energia) también se desaceleré hasta
4,03% a/a, por debajo de la de 4,1% a/a que estimaba el promedio
de analistas y de la de 4,19% a/a en el mes anterior. Si bien el
promedio de analistas, estima que la inflacién volvera a registrar
presiones al alza y cierre el afio al rededor del 4,1% a/a, la debilidad
de la actividad econdmica prevendra la necesidad de incrementos
de las tasas de interés por parte del Banco Central de México.

Peru: El Banco Central del Pert dejo su tasa de interés inalterada en
4,25% en su reunion de ayer, en linea con lo que esperaban los
analistas. La decision de politica se baso en: i) La inflacion total
aumentd de 3,9% a/a en mayo a 4,0 a/a en junio, el desvio respecto
del rango meta responde principalmente al alza de los
combustibles y a sus efectos indirectos sobre los costos de
transporte, pues excluyendo el rubro de transporte, la inflacion

subyacente se ubico en 1,6 por ciento interanual, y se mantiene por
debajo de 2% desde abril del afio pasado. ii) Las expectativas de
inflacion a doce meses se redujeron de 2,9% a/a en mayo a 2,8%
a/a en junio, manteniéndose dentro del rango meta de inflacion. iii)
Se proyecta que la inflacion retorne al rango meta y se ubiquen
alrededor de 2 por ciento en el horizonte de proyeccion, conforme
se vayan disipando los efectos de los choques de oferta. Sin
embargo, existe el riesgo de que un Fendmeno de El Nifio de mayor
intensidad y las tensiones geopoliticas en el Medio Oriente tengan
efectos mas persistentes sobre la inflacion. iv) Los indicadores
adelantados de la actividad econdémica a junio siguen mostrando
un buen desempefio. En la encuesta del Banco Central, la mayoria
de los indicadores de situacion actual registré una mejora respecto
al mes previo, mientras que los indicadores de expectativas
mostraron un incremento significativo, ubicandose todos en el
tramo optimista. v) Los riesgos globales se han moderado
recientemente debido al alivio de las tensiones geopoliticas en el
Medio Oriente y la relativa normalizacion de los suministros en el
mercado de hidrocarburos, lo que ha conducido a una correccion
a la baja en los precios internacionales del petréleo. Sin embargo,
se mantiene la incertidumbre asociada a las tensiones geopoliticas.
En este entorno, las perspectivas de crecimiento de la actividad
econémica mundial para este afio continuan siendo positivas, y los
terminos de intercambio se mantienen favorables para la economia
peruana.
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10-jul-26 9-jul-26 Variacién Diaria
Dow Jones 52637.0 52487 4 0,29%
S&P 500 7575,4 7543.6 0,42%
Euro Stoxx 50 6270,0 6284.,3 -0,23%
Brent (US/Barril 76,1 76,3 -0,33%
WTI (US/Barril) 71,6 72,1 -0,64%
uUsDCOP 3239,8 3287.6 -1,46%
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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FONDO DE INVERSION
coLEcTIVA

Jairo Alonso Gonzalez Melo

Gerente de FICs
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Trader de FICs
Diego Fernando Saenz Monsalve

Director de Estrategia de Inversiones 3er lugar

“Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2026

Samuel Cortés Romero

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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