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Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente registraron resultados positivos en la jornada, a pesar de un entorno menos
favorable para una parte importante de la renta fija local. En deuda publica, los TES tasa fija presentaron presiones alcistas en la mayoria de
las referencias, especialmente en los tramos cortos e intermedios. En contraste, segmentos de deuda privada lograron sostener valorizaciones
selectivas, especialmente en instrumentos indexados al IPC e IBR, lo que contribuyo positivamente al comportamiento de los portafolios.

El contexto internacional estuvo marcado por un fortalecimiento global del délar, impulsado por comentarios mas restrictivos de miembros
de la Reserva Federal, datos economicos favorables en Estados Unidos y un incremento de las tensiones geopoliticas en Medio Oriente. En
este entorno, la tasa de cambio local corrigio al alza después de haber alcanzado niveles minimos de varios afios durante la sesion.
Paralelamente, el mercado continuo ajustando sus expectativas frente a una eventual permanencia de tasas de interés elevadas en Estados
Unidos, lo que generd presiones sobre los mercados de renta fija internacionales.

A nivel local, las curvas soberanas reflejaron el impacto combinado del aumento en las expectativas de inflacion y del comportamiento de los
bonos del Tesoro estadounidense. Al mismo tiempo, la mas reciente subasta de titulos indexados a inflacion evidencid una demanda elevada
por parte de los inversionistas, sefial de que persiste el interés por instrumentos que ofrezcan proteccion frente a riesgos inflacionarios,
particularmente en un contexto donde continlan las preocupaciones asociadas a factores climaticos y a la evolucion de los precios de la
energia. En consecuencia, el mercado mantiene una postura cautelosa, atento tanto a los desarrollos geopoliticos como a las préximas sefiales
de politica econdmica y fiscal a nivel local.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencio un comportamiento de valorizacion en las curvas. En la TF se observa variaciones en
promedio de un punto basico, con valorizaciones en el nodo de 549 dias con (5) puntos basicos. La deuda indexada al IPC presentd una
jornada con desvalorizacién de un punto basico en promedio. Sin embargo, en nodos medios como por ejemplo el de 549 dias se presentd
apreciacion con (14) puntos basicos. Por su lado, el IBR tuvo una desvalorizacion en promedio de 11 puntos basicos. No obstante, se
presentaron valorizaciones destacables en el nodo de 549 dias con (9) puntos basicos y en 1095 dias con (6) puntos basicos.

En cuanto a la deuda publica, se presencié una disminucién en los volUmenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP disminuyeron
en $1.35 billones en MT, llegando hasta $676 mil millones; en cierre, SEN pasé de $2.73 billones a $1.95 billones, registrando un
decrecimiento de $781 mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $410 mil millones en
Master Trader frente a los $454 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $30 mil millones.
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EI FIC Fiducoldex registrd una rentabilidad de 11.64% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 8.87% e.a. en el horizonte de 360 dias. El resultado
diario estuvo asociado a valorizaciones en instrumentos indexados al IBR y al IPC en nodos medios de la curva, segmentos que
aportaron positivamente al comportamiento del portafolio. La duracion se ubico en 138.18 dias, con una volatilidad de 0.10% y un
indice de Sharpe de 101.73; la combinacion de una volatilidad contenida y un Sharpe superior a 100 continla reflejando una trayectoria

Q/orable dentro de su perfil de riesgo. /
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El FIC Objetivo presento una rentabilidad de 10.59% e.a. a 30 dias y de 8.53% e.a. en 360 dias. El desempefio de la jornada se debe a
valorizaciones en instrumentos indexados al IBR y al IPC en vencimientos de plazo medio. La duracién cerré en 95.95 dias, con una
volatilidad de 0.09% y un indice de Sharpe de 107.66; estas métricas mantienen una lectura positiva del desempefio, con niveles de

variacion reducidos y acordes al fondo.
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El FIC Capital Inteligente alcanzé una rentabilidad de 15.08% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 7.77% e.a. en el horizonte de 360 dias. El
resultado del dia estuvo relacionado con la valorizacion de instrumentos asociados al IBR en nodos medios y de referencias indexadas
al IPC en vencimientos medios y largos. La duracion se situé en 363.98 dias, con una volatilidad de 0.52% y un indice de Sharpe de
28.13; aungque mantiene una mayor sensibilidad a los movimientos de mercado por su plazo promedio, la volatilidad continta reducida
favoreciendo el resultado vy la estabilidad de sus indicadores de desempefio.
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Comportamiento Internacional

EE.UU: La inflacion al productor sorprendio a la baja en junio,
impulsada principalmente por la reduccion de los precios de la
energia y de algunos bienes basicos tras la moderaciéon de las
tensiones entre Estados Unidos e Iran. Tanto la inflacion total como
la inflacion nucleo registraron una desaceleracion mayor a la
prevista por el consenso de analistas, reforzando la percepcion de
que las presiones inflacionarias contindan cediendo gradualmente.
Este resultado llevo al mercado a ajustar a la baja las expectativas
de incrementos adicionales en la tasa de interés de la Reserva
Federal, favoreciendo una reduccion en las tasas de los bonos del
Tesoro y debilitando al dolar frente a varias monedas a nivel global.
Sin embargo, los miembros de la FED han mantenido un discurso
prudente, destacando la resiliencia de la economia y del mercado
laboral, por lo que los inversionistas contindan monitoreando de
cerca la evolucion de la actividad econdmica y de la inflacion en los
proximos meses.

China: La economia china continu6 mostrando sefiales de
desaceleracion durante el segundo trimestre del afio, con un
crecimiento inferior al observado al inicio de 2026 y por debajo de
las expectativas del mercado. Aunque algunos indicadores de

demanda interna presentaron una recuperacion, especialmente las
ventas minoristas y la produccion industrial, estos avances no
fueron suficientes para evitar una moderacion del crecimiento
econdmico agregado. La desaceleracion del principal importador
mundial de materias primas mantiene las expectativas de una
demanda energetica mas débil hacia adelante, factor que podria
limitar presiones alcistas sobre los precios internacionales del
petréleo. En este contexto, los analistas contintan revisando a la
baja sus proyecciones de crecimiento para la economia china,
manteniendo la atencién sobre la capacidad de las autoridades
para sostener la actividad mediante nuevos estimulos econdmicos

16-jul-26 15-jul-26 Variacién Diaria
Dow Jones 52553,0 52658,6 -0,20%
S&P 500 7533.8 75724 -0,51%
Euro Stoxx 50 6283,6 6265,6 0,29%
Brent (US/Barril 84,9 85,0 -0,04%
WTI (US/Barril) 79,6 79,6 -0,03%
USDCOP 3227,7 3219,0 0,27%
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Jairo Alonso Gonzalez Melo

Gerente de FICs
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Trader de FICs
Diego Fernando Saenz Monsalve

Director de Estrategia de Inversiones 3er lugar

“Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2026

Samuel Cortés Romero

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”

FIDUCOLDEX f | (©

Fiduciaria Colombiana de Comercio Ex!




