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Comportamiento del portafolio

El presidente de la ANDI, Bruce Mac Master, afirmd Negociacién de tasa fija
que la nueva reforma tributaria podria provocar una
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Dias al vencimiento

En el mercado se negociaron 14 titulos indexados al
IBR, con un monto en total de 67.1 MMM,
presentando un comportamiento plano en la curva de Negociacién de IPC
rendimientos. Por otro lado, se negociaron 40 papeles

M Diferencia frente a valoracion (der) ® Negociacion
indexados al IPC con un volumen de 220.8 MMM del
. . . 14.0 250
total negociado y valorizaciones de 5 pbs. mo | — 220
¢ e 190
93 1?‘2 PRt 160
o 130
& 10.0 100 o
= Q0
> 90 70 =
©
5 80 40
= 7.0 10
: -20
6.0 -50
50 " -80
™ < © >
Vv % W 2 %
é\@\ e“e\ e‘@\ e‘@\ e‘\z\

Dias al vencimiento

“) Siganos en...

FIDUCOLDEX 40} v HEONin

Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S. A.




Informe de Fondos de Inversion Colectiva

jueves, 18 de julio de 2024

Noticias Econdmicas

. En Estados Unidos, el Indicador de panorama
de negocios manufactureros de la FED de Filadelfia se
ubicé en 13,9 puntos en julio, sorpresivamente por
encima de los 2,9 puntos esperados por los analistas y
recuperandose desde los 1,3 puntos en junio. El avance
del indicador respondié en principal medida a una
recuperacion de las nuevas ordenes, que alcanzo su
mejor registro desde marzo de 2022. Durante el mes,
la contratacién de las empresas manufactureras en
Filadelfia aumentd, lo que no ocurria desde octubre del
afo pasado. El componente de precios pagados se
desacelerd en el mes, en contraste con el aumento en
los precios recibidos. Los resultados del indicador
muestran una recuperacion significativa del sector
manufacturero en Filadelfia, que, de extenderse al
resto del pais, pondria nuevamente en duda la
necesidad de bajar sus tasas de interés de politica.
Adicionalmente en EE.UU., se conocieron los
resultados de peticiones iniciales de desempleo de la
semana terminada el 13 de julio. En dicha semana, las
peticiones aumentaron hasta 243 mil, por encima de la
expectativa de 229 mil y del registro de la semana
anterior de 223 mil. Contrario a lo evidenciado en el
indicador de la FED de la Filadelfia, el aumento de las
peticiones por subsidio de desempleo reafirma las
menores dinamicas de crecimiento del mercado
laboral.

. El Banco Central Europeo decidié pausar su
ciclo de recortes de sus tasas de interés en su reunién
de julio, en linea con las expectativas. De acuerdo con
el comunicado, la decisién fue soportada por “las
presiones inflacionarias internas que siguen siendo
intensas, la inflacion de los servicios que es elevada y
la probabilidad de que la inflacion general continte
por encima del objetivo hasta bien avanzado el
proximo afo.”. El Consejo de Gobierno resalté que
mantiene la determinacion de asegurar que la inflacion
vuelva a situarse pronto en su objetivo de mediano
plazo de 2,0% y mantendra sus tasas de interes
oficiales en niveles lo suficientemente restrictivos
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durante el tiempo que sea necesario. En particular, sus
decisiones se basaran en su valoracion de las
perspectivas de inflaciéon teniendo en cuenta los
nuevos datos econdmicos y financieros, la dinamica de
la inflacion subyacente y la intensidad de la transmisién
de la politica monetaria, sin comprometerse de
antemano con ninguna senda concreta de tipos. El
promedio de analistas y las implicitas de mercado
sugieren que el BCE retomaria su ciclo de recortes en
la reunion de septiembre. De cara al cierre del afio,
analistas y mercados prevén dos recortes adicionales,
que posicionen la tasa principal de refinanciamiento en
3,75% desde el 4,25% actual.

. En Colombia, el Indicador de Seguimiento a la
Economia (ISE) tuvo un crecimiento desestacionalizado
de 2,5% a/a en mayo, por encima de la expectativa de
los analistas (1,2% a/a), aunque se desacelera desde el
sorpresivo crecimiento de 4,0% a/a en abril. Asi las
cosas, la medida el trimestre movil se acelerd
ligeramente hasta 2,1% a/a desde el 2,0% a/a el mes
anterior, lo que significa una mejora significativa frente
al crecimiento del PIB en el primer trimestre del afio de
0,9% a/a. El crecimiento del ISE continuo soportado en
mayo por los sectores de "Administracion publica y
defensa; arte” y "Agricultura y minas”. De continuar con
la tendencia reciente, el PIB en Colombia registraria un
crecimiento por encima del 2,0% el seqgundo trimestre
del afio, superior al esperado por el promedio de
analistas de 1,3% a/a, segun la encuesta mas reciente
del Banco de la Repubilica.

. Los mercados en EE. UU. operan con
movimientos negativos al cierre de la jornada. El indice
Dow Jones cae 0,70%, mientras que el S&P 500 lo hace
0,47%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerré con una
desvalorizaciéon de 0,44%. En cuanto a los precios del
petréleo, ambas referencias operan con ganancias. La
referencia Brent cotiza sobre US$85,39/barril, mientras
la referencia WTI se ubica en USD $83,30/barril. En
Colombia, la tasa de cambio cerré en $4.045,0, por
encima de la del cierre anterior de $3.995,7.

Siganos en...

f Y HONRin)



Informe de Fondos de Inversion Colectiva

jueves, 18 de julio de 20

Grafica 1. Precios de negociacion de Petroleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent _ Spot
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES
TES Tasa Fija 18/07/2024 17/07/2024 Var. Diaria pbs
12,0%
o TES 6 1/4 11/26/25 8,48% 845% @ 30
o TES 71/208/26/26 9,14% 9,03% @ 110
11.0% TES 53/411/03/27 9,70% 956% @ 14,6
10,5% TES 604/28/28 9,86% 970% @ 158
10,0% I TES 7 3/409/18/30 10,14% 1007% @ 71
oo _g:-.:t TES 73/403/26/31 10,32% 1017% @ 146
' e TES 7 06/30/32 10,41% 1036% @ 52
0% I+ ® 18/07/2024 TES 13 1/4 02/09/33 10,53% 1045% @ 88
85% | @ o 17/07/2024 TES 7 1/4 10/18/34 10,73% 1067% @ 55
8,0% TES 6 1/4 07/09/36 11,00% 1090% @ 100
. TES 91/4 05/28/42 11,43% 11,34% @ 91
o 5 10 15 20 25 TES 7 1/4 10/26/50 11,45% 11,33% @ 118
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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