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Comportamiento del portafolio
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Noticias Econdmicas

. En Estados Unidos, el ISM manufacturero se
deteriord hasta ubicarse en 48,5 puntos en junio, en
contra de las expectativas del promedio de analistas,
quienes preveian un avance hasta 49,1 puntos desde
los 48,7 puntos en mayo. El deterioro del indicador
obedecié a una caida en los componentes de precios
y empleo. El componente de precios cayd mucho mas
de lo esperado, lo que seria favorable para la inflacion
de bienes transables y su aporte a la desaceleracion
inflacion total, mientras que el componente de empleo
paso a zona de contraccidn, lo que sugiere moderacion
en el ritmo de contratacion de las empresas
manufactureras. Mafiana se conocera el resultado del
ISM de servicios, sector sobre el que se soportan las
preocupaciones de la inflacion dada su resiliencia
econémica. El promedio de analistas proyecta que el
indicador se ubique en 52,6 puntos en junio, por
debajo de los 53,8 puntos el mes anterior.

. En la Eurozona, se conocieron los resultados de
inflacion con corte a junio y del mercado laboral a
mayo. La inflacion se desaceleré hasta ubicarse en
2,5% a/a, por debajo de la 2,6% a/a en el mes anterior,
tal como esperaba el promedio de analistas. El
movimiento en el mes fue explicado por una
desaceleracion marginal de los grupos de alimentos y
energia. En contraste, la inflacion de servicios se
mantuvo estable por segundo mes consecutivo sobre
4,1% a/a. En este sentido, la inflacion subyacente (que
excluye alimentos y energia) se mantuvo estable en
2,9% a/a, en contra de la expectativa de los analistas
de una desaceleracion hasta 2,8% a/a. Ambas medidas
aun por encima del objetivo de largo plazo del BCE.
Adicionalmente, se conocié la tasa de desempleo de la
region, que se mantuvo estable en 6,4%, en su nivel
mas bajo desde que se tiene registros, lo que explica
las presiones salariales y la persistencia de la inflacion.
Los datos refuerzan las expectativas de los mercados y
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analistas de tan solo dos recortes adicionales del Banco
Central Europeo en lo que resta del afio, que la
ubiquen en 3,75% al cierre del afio desde el 4,25%
actual.

. Expectativas Estados Unidos: Esta semana se
conoceran los resultados del mercado laboral con
corte a junio. Las publicaciones inician mafiana con las
noéminas ADP, para las que el promedio de analistas
espera una creacion de 165 mil nominas, por encima
de las 152 mil generadas en mayo. Luego, el viernes se
conoceran el restante de los datos. EI promedio de
analistas prevé una moderacion en el ritmo de creacion
de néminas no agricolas hasta 200 mil desde las 274
mil en mayo. La tasa de desempleo se espera que se
mantenga estable en<4,0% y que los salarios
desaceleren su ritmo de crecimiento hasta 3,9% a/a
desde el 4,1% a/a en mayo. Cabe resaltar que la
resiliencia del mercado laboral evidenciada en lo
corrido del afio ha sido uno de los obstaculos de
convergencia de la inflacién y, en consecuencia, del
inicio del ciclo de recortes de la FED. Una moderaciéon
en la contratacion reafirmaria las expectativas del
mercado y analistas de un primer recorte de 25 pbs en
septiembre que ubicaria las tasas en el rango 5,00%-
5,25% desde el rango actual.

. Los mercados en EE. UU. operan con
movimientos positivos al cierre de la jornada. El indice
Dow Jones sube 0,24%, mientras que el S&P 500 lo
hace 0,34%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerrd con
una valorizacién de 0,48%. En cuanto a los precios del
petréleo, ambas referencias operan con ligeras
pérdidas. La referencia Brent cotiza sobre
US$86,32/barril, mientras la referencia WTI se ubica en
USD $82,90/barril. En Colombia, la tasa de cambio
cerrd en $4.130,0, ligeramente por debajo de la del
cierre anterior de $4.136,5.
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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