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Noticias Econdmicas

. El presidente de los Estados Unidos, Joe Biden,
anuncié su renuncia como representante del partido
demodcrata en las elecciones presidenciales en
noviembre. Es la primera vez en mas de medio siglo
que un presidente de EEUU. que no busca la
reeleccion, lo que agrega incertidumbre al entorno
politico norteamericano. En semanas recientes, tras un
debate fallido y locuciones que ponian en tela de juicio
su salud, la popularidad del democrata ante los
votantes cayo, lo que favorecid al expresidente y
candidato republicano, Donald Trump. Biden respaldé
a Kamala Harris, su vicepresidente, en la carrera
presidencial de 2024, lo que la deja como la mas
opcionada a ser la candidata demdcrata, sin embargo,
aun falta la confirmacion del partido. La lectura de los
mercados fue neutra, a la espera de la evolucion de
Harris como candidata y sus resultados en las
encuestas.

. En China, el Banco Popular redujo sus Loan
Prime Rates a uno y cinco afios, tomando por sorpresa
a los analistas y mercados que preveian estabilidad. La
tasa a un afo disminuyd hasta 3,35% desde la de
3,45% anterior, su primer recorte en 11 meses. La tasa
a cinco afos, por su parte, se ubico en 3,85%, por
debajo de la de 3,95% anterior y que se mantuvo
estable desde febrero de este afio. El recorte ocurrio
luego de conocer que, en el segundo trimestre del afio,
la economia china desacelerd su ritmo de crecimiento
del PIB hasta 4,7% desde el 5,3% en 2023, ademas de
ubicarse como su nivel méas bajo desde 1T23. La
medida refuerza el discurso del Gobierno de apoyar a
la economia y cumplir con el objetivo de crecimiento
de 5,0% para este afio. A pesar de los recortes, los
mercados de acciones y bonos no registran ganancias
significativas. Los analistas, operadores e inversionistas
consideran insuficiente la medida y adn esperan un
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paquete de apoyo mas amplio. Sin° embargo, los
elevados niveles de deuda en China y la depreciada
tasa de cambio limitan las acciones del Gobierno.

. En Colombia, se conocieron los resultados de
la Encuesta de Opinién Financiera de Fedesarrollo. El
promedio de analistas espera que la inflacion se
desacelere hasta 6,96% a/a en julio desde la 7,18% a/a
en el mes anterior. El proceso de desaceleracion de la
inflacién continuaria a lo largo del segundo semestre
hasta ubicarse en 5,7% en diciembre, ligeramente por
encima de la expectativa de 5,6% a/a en la encuesta de
junio. En cuanto al crecimiento, el consenso espera que
el PIB crezca 1,5% en el consolidado de 2024 (cifra
revisada al alza desde el 13% proyectado en la
encuesta de junio), recuperandose del bajo
crecimiento de 0,6% en 2023, pero aun por debajo del
crecimiento potencial. Con lo anterior, y consistente
con las sendas esperadas de inflacién y crecimiento, los
analistas consideran que el Banco de la Republica
continuara con la senda de descensos de la tasa de
interés hasta ubicarla en 10,75% en la reunion de julio,
hasta 9,50% en la de septiembre y 8,50% en diciembre.

. Los mercados en EE. UU. operan con
movimientos positivos al cierre de la jornada. El indice
Dow Jones sube 0,17%, mientras que el S&P 500 lo
hace 1,02%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerré con
una valorizacion de 1,45%. En cuanto a los precios del
petréleo, ambas referencias operan con pérdidas,
luego del reporte de demanda de crudo de China que
evidencio un menor consumo del commodity del
gigante asiatico. La referencia Brent cotiza sobre
US$82,14/barril, mientras la referencia WTI se ubica en
USD $79,81/barril. En Colombia, la tasa de cambio
cerré en $3.995,5, por debajo de la del cierre anterior
de $4.037,9.
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent Spot
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Curva de TES en pesos Variaciones.de los TES
TES Tasa Fija 22/07/2024 19/07/2024 Var. Diaria pbs
12,0%
e TES 61/411/26/25 8,50% 848% @ 24
o TES 71/2 08/26/26 9,10% 9,14% @ -35
11,0% TES 53/411/03/27 9,72% 9,70% @ 21
10,5% P TES 604/28/28 9,91% 98% @ 23
10,0% ’__..--*‘ TES 73/409/18/30 10,20% 1024% @ -32
oe e TES 73/403/26/31 10,39% 1043% @ -36
' ..-" TES 7 06/30/32 10,50% 1048% @ 21
9% ©22/07/2024 TES 13 1/402/09/33 10,59% 1065% @ -60
85% | @ ® 19/07/2024 TES 7 1/4 10/18/34 10,80% 1084% @ -36
8,0% TES 6 1/4 07/09/36 11,07% 1,106 @ -32
o TES 91/4 05/28/42 11,48% 11,51% @ -24
"o 5 10 15 20 25 TES 71/410/26/50 11,47% 11,51% @ -34

2

Siganos en...
FIDUCOLDEX 3(\ vloKin
Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S. A. anos @




Informe de Fondos de Inversion Colectiva

lunes, 22 de julio de 2024

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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