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Comportamiento del portafolio

Negociacién de tasa fija
Segun el informe sobre la reforma pensional de la

calificadora Moody's pese a que la reforma tendra un M Diferencia frente a valoracion (der) - _gggSciacion
efecto social positivo, puesto que garantiza que las 115 . 250
personas con edad de pensionarse recibiran un apoyo . 22
de $233.000 COP, esta ley perjudica a los g e ': . ) 128
administradores privados de pensiones. Con la £ 105 '?ho.’.g:.. ........... > s..§ 1(3)8 )
reforma alrededor del 80% de la poblacién tendra g 100 ’ 4 ‘ 70 &
pension con Colpensiones; por lo que los 8 4 ‘1‘8
administradores privados tendran que enfocarse en la 9.5 -20
gestion de activos en general. En el informe también 90 a0
se destaca que el nuevo responsable de la gestion de g julj2> jul/26 jul/27 jul/28 julfed

Dias al vencimiento

estos activos sera el Banco de la Republica y de esto
dependera el dinamismo de los fondos en el largo

plazo. Negociacion de IBR
Para el dia de hoy se negociaron 57312 MMM en el H Diferencia frente a valoracion (der) ® Negociacion
mercado primario, 30 MMM en IPC, 523.8 MMM en 14.0 . 250
titulos de tasa fija y el restante en IBR. 130 "'-.,. j—;g
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Por otro lado, en el mercado secundario se $ 110 R E
negociaron 2.1 B, la mayoria de estas transacciones se : 10.0 o
realizaron en IPC con un monto de 52,1 MMM, sin % 00 4718
mayor variacion en el promedio. En el mercado - 5 10
secundario se negociaron titulos al IBR, presentando 20
un comportamiento positivo en la curva al valorizarse vy ene/25 ene/26 .
5 pbs en la curva de rendimientos. Por otro lado, los Dias al vencimiento
papeles indexados al [IPC presentaron una
valorizacion de 6 pbs en promedio. Negociacién de IPC
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Ademas, el mayor emisor en el mercado secundario
fue el gobierno por un monto de 1521 B, seguido de 14.0 250
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Noticias Econdmicas

. En Estados Unidos, el resultado del PIB del
segundo trimestre sorprendid a los mercados al
registrar un crecimiento de 2,8% t/a, superior al 2,0%
t/a que esperaba el promedio de analistas y al de 1,4%
t/a en 1724. El mejor desempefio del PIB fue soportado
principalmente por una aceleracion del consumo de
los hogares, que registro un crecimiento de 2,3% t/a,
por encima de la expectativa de 1,9% t/a 'y del 1,5% t/a
el trimestre anterior. Dentro del consumo de los
hogares, por tipo, el resultado fue mixto. El consumo
en bienes repuntd, en contraste con una
desaceleracion en el consumo de servicios.
Adicionalmente los rubros de inversion y gasto publico
aceleraron su crecimiento en el Ultimo trimestre. El
Unico rubro que restd al crecimiento fue el sector
externo, con un crecimiento de las exportaciones
significativamente mayor al de las importaciones.

. Junto con la informacion del PIB, se conocio la
inflacion del indice de Precios implicito para el calculo
del PIB real, que registré una desaceleracion
importante hasta ubicarse en 2,3% t/a, por debajo de
la expectativa de los analistas de 2,6% t/a y que la de
3,1% t/a en el trimestre previo. Si bien la fortaleza del
crecimiento y consumo de los hogares eleva los riesgos
de convergencia de la inflacion, el indice de precios del
PIB evidencié lo contrario, lo que mermo los temores
de los inversionistas y operadores. En este sentido, las
probabilidades de recortes de la FED, implicitas de la
curva swap de Tesoros, se mantuvieron estables. La
probabilidad de un recorte en septiembre supera el
100%, en noviembre se ubica en 68% y en 91% en la
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reunion de diciembre.

. Por otra parte, en China el Banco Popular
sorprendié a los mercados al recortar 20 pbs su tasa
de facilidad de préstamo de mediano plazo (MLF) a un
afo hasta ubicarla en 2,3%, mientras el promedio de
analistas esperaba estabilidad. El recorte se suma al
registrado a inicio de la esta semana en las Loan Prime
Rate a uno y cinco afios, en un esfuerzo del Gobierno
y el Banco Central por garantizar el objetivo de
crecimiento de 5,0% en 2024. Cabe resaltar que el
crecimiento del PIB de China fue de 4,7% a/a en 2T24,
menor al de 53% a/a en 1724y por debajo de la
expectativa de los analistas. Los principales mercados
asiaticos operan con pérdidas, lo que sugiere que los
inversionistas aun consideran insuficientes los
esfuerzos del Gobierno y el Emisor ante el marcado
deterioro del consumo de los hogares y a la debilidad
del sector de la construccién desde finales de 2021.

. Los mercados en EE. UU. operan con
movimientos positivos al cierre de la jornada. El indice
Dow Jones sube 0,91%, mientras que el S&P 500 lo
hace 0,67%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerrd con
una desvalorizacion de 1,04%. En cuanto a los precios
del petréleo, ambas referencias corrigen parte de las
pérdidas de ayer. La referencia Brent cotiza sobre
US$82,34/barril, mientras la referencia WTI se ubica en
USD $78,38/barril. En Colombia, la tasa de cambio
cerrd en $4.030,5, por debajo de la del cierre anterior
de $4.040,0.
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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