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Comportamiento del portafolio
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Noticias Econdmicas

. En Estados Unidos se publicaron los resultados
de la inflacion PCE, los ingresos y gastos personales
con corte a junio. La inflacién PCE se ubicé en 2,5% a/a,
en linea con las expectativas de los analistas vy
desacelerandose desde la de 2,6% a/a en mayo,
gracias a caidas en los precios de los bienes durables y
menores presiones sobre los servicios sin fines de
lucro. Por su parte, la inflacion PCE nucleo se mantuvo
estable en 2,6% a/a, en contra de la expectativa de los
analistas de una desaceleracion hasta 2,5% a/a, sin
embargo, el mensaje negativo que implica el
estancamiento de la desaceleracion de la inflacion
nucleo esta compensado por la desaceleraciéon que
alcanzaron los componentes de servicios. Cabe
recordar que esos rubros son los que han generado
mayor preocupacion a la Fed para iniciar con
tranquilidad el ciclo de descensos de las tasas de
interés. Por otra parte, el crecimiento del gasto
personal fue de 0,3% m/m, en linea con lo esperado y
por debajo del de 0,4% a/a del mes anterior. En el caso
de los ingresos personales se registrd un crecimiento
de 0,2% m/m, por debajo de la expectativa de 0,4% a/a
de los analistas y por debajo del crecimiento de 0,4%
m/m en mayo. La lectura de los mercados fue positiva,
especialmente por la desaceleracion de la inflacion de
servicios. Las implicitas de la curva swap de Tesoros
contindan descontando con seguridad el inicio del
ciclo de tasas en septiembre y al menos un recorte
adicional al cierre del afio.

. Expectativas Estados Unidos: La siguiente
semana la Reserva Federal se reunird a tomar decisién
de politica monetaria y se conoceran los resultados del
mercado laboral con corte a julio. En cuanto a las
expectativas de la reunién de la FED, analistas y
mercados descuentan estabilidad en las tasas, la Ultima
antes del inicio del ciclo de recortes en septiembre.
Serd muy relevante la rueda de prensa de Powell,
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presidente del Emisor, pues se espera que ratifiquen
las expectativas del mercado frente al movimiento
futuro de las tasas. En cuanto a los datos de mercado
laboral, el promedio de  analistas prevé una
desaceleracion en el ritmo de creacion de nominas no
agricolas hasta 175 mil, por debajo de las 206 mil en
junio. La tasa de desempleo se espera se mantenga
inalterada en 4,1% y que los salarios se desaceleren
hasta 3,7% a/a desde el crecimiento de 3,9% a/a el mes
pasado.

. Expectativas Colombia: La siguiente semana se
relne el Banco de la Republica a tomar decision de
tasas. El promedio de analistas espera continuidad en
el ciclo de recortes con 50 pbs, hasta ubicar la tasa de
referencia en 10,75%. La decision se tomara en un
entorno retador para la politica monetaria. La inflacion
en junio se acelero hasta 7,18% a/a desde la de 7,16%
en mayo, aunque impulsada por alimentos, mientras
que el crecimiento continué superando las
expectativas de los analistas en mayo, con un ISE que
crecio 2,5% a/a. Adicionalmente, al cierre de la semana,
el equipo técnico del Emisor presentara la actualizacion
de su informe trimestral de politica monetaria, en el
que se incorporan las proyecciones econdmicas del
pais.

. Los mercados en EE. UU. operan con
movimientos positivos al cierre de la jornada. El indice
Dow Jones sube 1,74%, mientras que el S&P 500 lo
hace 1,26%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerré con
una valorizacion de 1,06%. En cuanto a los precios del
petréleo, ambas referencias registran pérdidas. La
referencia Brent cotiza sobre US$81,11/barril, mientras
la referencia WTI se ubica en USD $77,16/barril. En
Colombia, la tasa de cambio cerr6 en $4.024,9,
ligeramente por debajo de la del cierre anterior de
$4.030,0.
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petroleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent _ Spot

-
Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg
Curva de TES en pesos Variaciones de los TES
TES Tasa Fija 26/07/2024 25/07/2024 Var. Diaria pbs
12,0% =
TES 6 1/4 11/26/25 8,40% 8,40% O o0
11,5% T TES 71/2 08/26/26 8,95% 897% @ -17
11,0% . ‘9 TES 53/411/03/27 9,65% 9,69% @ 41
10,5% ._._‘.«--.»"' TES 604/28/28 9,86% 986% @ -01
oo = TES 7 3/4 09/18/30 10,24% 1023% @ 15
o o TES 7 3/403/26/31 10,42% 10,40% @ 25
9,5% - TES 7 06/30/32 10,54% 1051% @ 33
9,0% - TES 13 1/4 02/09/33 10,72% 1067% @ 51
® 26/07/2024 o 9
. TES 71/4 10/18/34 10,90% 1081% @ 9,0
® 25/07/2024 TES 6 1/407/09/36 11,07% 11,066 @ 10
8,0% TES 91/4 05/28/42 11,61% 11,56% @ 43
7,5% TES 7 1/4 10/26/50 11,59% 11,57% @ 18
0 5 10 15 20 25

2

Siganos en...
FIDUCOLDEX 3(\ vloKin
Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S. A. anos @




Informe de Fondos de Inversion Colectiva

viernes, 26 de julio de 2024

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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