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Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente registraron resultados positivos en la jornada, apoyados por el buen
comportamiento de activos de corto plazo y por valorizaciones observadas en segmentos especificos de deuda privada.

El mercado local inicia una semana de alta relevancia para la formacion de expectativas econdmicas. Los inversionistas estaran atentos a la
decision de tasa de interés del Banco de la Republica, asi como a la publicacién de indicadores de actividad econémica, confianza empresarial
y mercado laboral. En particular, la reuniéon de la Junta Directiva del Banco y las sefiales que puedan surgir sobre la actualizacion de las
perspectivas de crecimiento e inflacion seran determinantes para el comportamiento de la renta fija durante las proximas semanas.

En el frente internacional, la atencidn continla concentrada en la Reserva Federal y en la evolucion del conflicto en Medio Oriente. Aunque
el mercado espera que la FED mantenga su tasa de interés sin cambios, cualquier ajuste en el lenguaje de la autoridad monetaria o en su
estrategia de comunicacion podria modificar las expectativas sobre la trayectoria futura de las tasas. Adicionalmente, la politica comercial de
Estados Unidos, el comportamiento de los precios de la energia y la evolucion de las tensiones geopoliticas siguen siendo factores relevantes
para los mercados globales.

Los mercados también observaran de cerca la publicacion de indicadores de crecimiento e inflacion en las principales economias
desarrolladas, incluyendo Estados Unidos, la Eurozona, Alemania y Japon. Mientras tanto, en economias emergentes, sera relevante el
seguimiento a los datos de actividad en China y a las decisiones de politica monetaria de otros bancos centrales de la region.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencié un comportamiento de desvalorizacion en las curvas. En la TF se observan variaciones
en promedio de 2 puntos basicos. No obstante, en nodos como el de 180 dias hubo valorizacion de (8) puntos basicos. Con referencia a la
deuda indexada al IPC observamos una jornada con desvalorizacion de 1 punto basico en promedio. Sin embargo, se presentaron
valorizaciones en varios nodos a lo largo de la curva destacando en los 90 con (7) puntos basicos y en 730 dias con (8) puntos basicos. Por
otro lado, el IBR tuvo una jornada de valorizacion en promedio de (10) puntos basicos. Presentando valorizaciones en todo el largo de la
curva, donde destacan los nodos de 60 dias y 730 dias con (19) puntos basicos en promedio cada uno.

En cuanto a la deuda publica, se presencio una disminucion en los volumenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP disminuyeron
en $422 mil millones en MT, llegando hasta $1.58 billones; en cierre, SEN pasé de $3.21 billones a $1.91 billones, registrando un
decrecimiento de $1.3 billones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $133 mil millones en Master
Trader frente a los $180 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN no se evidenciaron operaciones.

ﬂiducoldex FIC \

D:% Riesgo: Conservador g Activo: Renta Fija Pesos Entidades Publicas E583AUM: 2.20 Billones

/ /
/ /
/ /
/ /
/ /
y /

EI FIC Fiducoldex registrd una rentabilidad de 11.39% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 8.88% e.a. en el horizonte de 360 dias. El resultado
diario estuvo explicado por la valorizacién de posiciones en TCOs, segmento que presentd uno de los comportamientos mas
favorables de la jornada. La duracion se ubicé en 143.73 dias, con una volatilidad de 0.10% y un indice de Sharpe de 104.17; las métricas
continuan reflejando un comportamiento estable, con niveles de riesgo bajos y una evolucion consistente y acorde a las caracteristicas
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El FIC Objetivo presentd una rentabilidad de 10.40% e.a. a 30 dias y de 8.57% e.a. en 360 dias. Durante la jornada, el desempefio estuvo
asociado a la valorizacion de titulos de deuda publica de corto plazo (TCOs). La duracion cerrd en 97.91 dias, con una volatilidad de
0.10% y un indice de Sharpe de 95.23; estos indicadores mantienen una lectura acorde con una estrategia enfocada en plazos cortos
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El FIC Capital Inteligente alcanzo una rentabilidad de 12.55% e.a. en los ultimos 30 dias y de 8.51% e.a. en el horizonte de 360 dias. El
comportamiento de la jornada estuvo respaldado por la valorizacion de instrumentos indexados al IPC en distintos tramos de la curva,
con mayor contribucion de los vencimientos medios y largos. La duracion se situé en 371.64 dias, con una volatilidad de 0.56% y un
indice de Sharpe de 20.92; las métricas se mantienen consistentes con una estrategia enfocada en horizontes de inversién mas largos
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Comportamiento Nacional e Internacional

Colombia: A finales de esta semana, la Junta Directiva del BanRep
tomara una nueva decision sobre la tasa de interes de intervencion.
La mediana de analistas y nosotros anticipamos incremento de 50
pbs, hasta ubicar la tasa de politica en 12,50%. La expectativa se
sustenta en una actividad econémica que ha mostrado resiliencia y
una inflacion que continua al alza. No obstante, existen opiniones
divididas: algunos analistas prevén que la tasa se mantenga en
12,0%, mientras que otros anticipan incrementos de 25 o 75 puntos
basicos. Se espera que la decisibn nuevamente sea tomada por
mayoria.

Estados Unidos: Las ordenes de bienes durables crecieron 0,3%
m/m en junio, recuperandose desde la contraccion de 4,0% m/m
en el mes anterior, aunque por debajo del crecimiento de 1,8% m/m
que esperaba el promedio de analistas. Al retirar del indicador el
componente mas volatil de las compras de bienes de transporte, el
crecimiento de las ventas se desacelero mas de lo que esperaban
los analistas, al registrar un crecimiento de 0,6% m/m, por debajo
del de 1,8% m/m en el mes anterior y del de 0,8% m/m que
esperaba el promedio de analistas. En contraste, las érdenes de
bienes de capital, un indicador clave de la inversion empresarial y
de las perspectivas de crecimiento econémico, aumentaron 0,9%
m/m junio, superior al de 0,7% m/m que esperaba el promedio de
analistas, aunque menor al de 1,9% m/m en el mes anterior. Los
datos son una antesala a la reunion de la Fed que finalizara el
miércoles y para la que los analistas y el mercado anticipan que las

tasas de interés se mantengan inalteradas en el rango de 3,50% a
3,75%.

Reino Unido: Esta semana también se reuniran los bancos centrales
de Inglaterra y Japon. En ambos casos se espera que las tasas de
interés permanezcan sin cambios. En el Reino Unido, la persistencia
de la inflacidon aconseja mantener una postura restrictiva, aunque el
menor dinamismo economico reduce la necesidad de nuevos
incrementos. En Japon, por su parte, las autoridades monetarias
prefieren evaluar los efectos de los recientes aumentos de tasas y
la evolucién de la inflacion antes de continuar con el proceso de
normalizacion monetaria.

Japon: En linea con lo que esperaba el promedio de analistas, la
inflacion se acelero hasta 1,7% a/a en junio, superior a la de 1,5%
a/a en el mes anterior. El principal responsable del incremento en
la inflacion fue el componente energético, relacionado con la
Guerra en Medio Oriente. Con lo que la inflacion subyacente (que
excluye alimentos frescos y energia) se desacelerd hasta 1,7% a/a
en junio, por debajo de la de 1,8% a/a en el mes anterior y que el
promedio de analistas esperaba que se mantuviera. Sin embargo,
luego de conocerse la escalada de la Guerra, los mercados
incrementaron las probabilidades de que el Banco de Japon
incremente las tasas de interés 25 pbs en diciembre.
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24-jul-26 23-jul-26 Variacién Diaria
Dow Jones 51947.3 51711,7 0,46%
S&P 500 7412,0 7408,3 0,05%
Euro Stoxx 50 6280,9 6210,2 1,14%
Brent (US/Barril 98,3 100,7 -2,33%
WTI (US/Barril) 90,5 92,2 -1,79%
USDCOP 3220,0 3197,0 0,72%
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Jairo Alonso Gonzalez Melo

Gerente de FICs
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Trader de FICs
Diego Fernando Saenz Monsalve

Director de Estrategia de Inversiones 3er lugar

“Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2026

Samuel Cortés Romero

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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