2
FIDUCOLDEX

Fiduciaria Colombiana de Comercio Exterior S. A.

Informe Diario
Fondos de Inversion
Colectiva.

" | ﬂ/ W

jueves, 3 de julio de 2025

Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva

Jairo Alonso Gonzalez Melo
Gerente de FICs

Daniel Felipe Lombana Gutiérrez
Trader de FICs

Area de investigaciones econdmicas de Bancoldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econoémico

Maria Paula Basto Lozano
Analista de investigacion economica.

ler lugar
"Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2024

(I

EIITA Flag
o ENT 1DADE
S

FONDO DE INVERSION
COLECTIVA

c o
Tegorizh®

Siganos en nuestras redes sociales

f i JOfin



Comportamiento del mercado colombiano

Hoy el mercado de TES registré una valorizacién
generalizada a lo largo de la curva, destacandose los
tramos medio y largo, con caidas en las tasas frente a la
media de valorizaciéon de -3,0 y -3,7 puntos bésicos
respectivamente. Esta dinamica sugiere una demanda
solida por papeles de mayor duracién, posiblemente
impulsada por expectativas de desaceleracion
econdmica en EE.UU. y sefales de debilitamiento en el
mercado laboral, lo cual podria anticipar recortes en
tasas por parte de la Fed, como lo advirtid Bloomberg.

En el frente local, la noticia mas relevante fue la
revelacion del déficit fiscal acumulado a abril, que
alcanzd 3,3% del PIB, el mas alto desde la pandemia. A
pesar del deterioro fiscal, el mercado no reacciono
negativamente; por el contrario, la valorizacion sugiere
que la liquidez sigue dominando el apetito por TES, o
que los agentes ya descontaban el resultado. La Tasa Fija
2031, por ejemplo, presentd una mejora de 5,5 puntos
basicos frente a su media, reflejando ese interés.

En el segmento primario, se destaco la emision de
$252.000 millones en TES tasa fija a 10 afios, una
colocacion significativa que demuestra confianza del
gobierno en la financiacién a largo plazo.

Por su parte, el dolar cerré en $3.987, cayendo respecto
al promedio de la jornada ($3.974) y la TRM ($4.006), en
linea con un contexto internacional de debilidad del
dolar por expectativas de menor crecimiento en EE.UU.
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Noticias del dia

Estados Unidos:

Las néminas no agricolas sorprendieron al alza en junio,
con una creacion de 147 mil empleos, por encima de los
144 mil empleos creados en mayo y en contraste con la
desaceleracion que esperaba el promedio de analistas
que apuntaban a 106 mil. Este incremento se explicd
principalmente por la generacion de empleo en el
gobierno estatal y en el sector salud, mientras que el
gobierno federal continud registrando pérdidas de
puestos de trabajo. Por otro lado, las solicitudes iniciales
de subsidio por desempleo también sorprendieron
positivamente, al ubicarse en 233 mil durante la Ultima
semana, por debajo de las 241 mil esperadas por los
analistas y de las 236 mil registradas la semana anterior.
Este comportamiento marca la tercera semana
consecutiva de descenso, lo que sugiere una menor
presion en el mercado laboral. Estos resultados positivos
se reflejan en la tasa de desempleo, que se ubicé en
4.1%, por debajo del 4.3% anticipado por el promedio
de analistas y del 4.2% registrado en mayo. Este
desempefio mejora la percepcion sobre un mercado
laboral que, aunque mostraba sefiales de enfriamiento,
evidencia un mejor comportamiento.

El déficit de la balanza comercial se ampli® hasta los
USD$ 71.5 mil millones en mayo, mayor al de USD$ 70.0
mil millones que esperaba el promedio de analistas, y al
de USD$ 60.3 mil millones en abril. El deterioro en el
déficit en el Ultimo mes fue producto de la reduccion
pronunciada de exportaciones mientras que estuvo
contenida por un debilitamiento menor de las
importaciones, que se debe, en parte, a las compras
adelantadas de los importadores antes de la entrada en
vigor de los aranceles anunciados por el presidente
Donald Trump. En conjunto, estos datos moderaron las
expectativas de dos recortes en la tasa de interés por
parte de la Fed, con un mercado laboral que mostré
signos de fortaleza, lo que podria permitir un sesgo mas
cauteloso por parte del Fed en su estrategia de politica
monetaria por cuenta de los posibles efectos
inflacionarios de los aumentos en los aranceles, cuya
fecha limite para la formalizacién de acuerdos bilaterales
esta prevista para el 9 de julio.

2

ombéana de Comercio Exte

China:

Sorprendié a la baja el indice PMI de Servicios Caixin que
se ubicd en 50.6 en junio, marcando su nivel mas bajo
en nueve meses, y por debajo del 50.9 esperado por los
analistas y del 51.1 de mayo, aunque manteniéndose en
territorio de expansion. Esta desaceleracion refleja una
moderacion en el crecimiento de nuevos negocios,
especialmente por la caida en las exportaciones de
servicios en un contexto de demanda débil y a
incertidumbres externas que las afectan negativamente.
La reduccién marginal del empleo, motivada por el
control de costos, contribuyé a un aumento en los
trabajos pendientes, el mas pronunciado en un afio. A
pesar de un leve incremento en los costos de insumos,
principalmente por materias primas y combustibles, las
empresas continuaron reduciendo sus precios de venta,
presionadas por la competencia. Por su parte, el indice
compuesto PMI Caixin repunté a 51.3 en junio desde
49.6 en mayo, gracias a una recuperaciéon en la
produccion  manufacturera que compensé la
desaceleracion en servicios. No obstante, el empleo
siguid cayendo y la confianza empresarial, aunque
positiva, se mantuvo por debajo del promedio historico.
La presion sobre los margenes se intensificd, ya que los
precios de venta disminuyeron al ritmo mas acelerado
en mas de dos afos. Este panorama de baja demanda
coincide con la revisién del crecimiento econémico de
China por parte del Fondo Monetario Internacional
(FMI), que proyecta una expansion de 4.0% para 2025,
por debajo del 5.0% estimado para 2024.

Resumen de mercado:

2-jul-25 Variacion Diaria

Dow Jones 448285 | 444844 0,77%
S&P 500 6279,4 6227,4 0,83%
Euro Stoxx 50 5343,2 5318,7 0,46%
Brent (US/Barril) 69,0 69,1 -0,20%
WTI (US/Barril) 67,2 67,5 -0,33%
usDCoP 3987,0 | 3992,3 -0,13%
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Brent Grafica 2. Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot
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"El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2070 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”
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