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Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente registraron resultados positivos en la jornada, en un entorno donde las
valorizaciones observadas en la deuda publica y algunos segmentos de deuda privada favorecieron el comportamiento de los portafolios.

A nivel local, el mercado continla concentrando su atencién en la proxima decision de politica monetaria del Banco de la Republica. La
expectativa predominante sigue apuntando a un nuevo incremento en la tasa de intervencién, en un contexto donde las presiones
inflacionarias permanecen elevadas y las expectativas de inflacion continian alejadas de los niveles objetivo. En este escenario, los
inversionistas estaran atentos no solo a la decision, sino también a las sefiales sobre el nivel terminal de tasas y la trayectoria esperada de la
politica monetaria durante los proximos meses.

En materia econdmica, el sector comercio continda destacandose como uno de los principales motores de crecimiento del pais, acumulando
varios meses consecutivos de expansiones significativas. Parte de este dinamismo ha estado asociado al impulso generado por el Mundial de
Futbol y por un consumo de los hogares que se ha mantenido resiliente. Sin embargo, comienzan a observarse sefiales de moderacién en
algunas categorias de consumo, mientras que hacia adelante persisten riesgos asociados al eventual ajuste fiscal, a condiciones financieras
mas restrictivas y a una inflacion que continda limitando el poder adquisitivo de los hogares.

En el frente internacional, los mercados mantienen una postura cautelosa. Aunque algunos datos recientes de inflacion en Estados Unidos
han resultado mas favorables de lo esperado, los comentarios de la Reserva Federal contintan reflejando prudencia frente a los riesgos
inflacionarios. Las tasas de los bonos del Tesoro permanecen en niveles elevados, mientras que las tensiones geopoliticas siguen aportando
incertidumbre sobre la evolucion de los precios de la energia. Por otro lado, la tasa de cambio local alcanzé nuevos minimos de varios afios,
apoyada por factores externos y por el interés relativo de los inversionistas en activos colombianos, aunque el mercado continda atento a la
evolucion de las condiciones globales y a las decisiones de politica econdmica tanto en Colombia como en Estados Unidos.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencié un comportamiento de desvalorizacion en las curvas. En la TF se observan variaciones
en promedio de 1 punto basico. A pesar de ellos, se observaron considerables en nodos como el de 1460 dias, donde hubo una valorizacion
de (7) puntos basicos. Con respecto a la deuda indexada al IPC observamos una jornada con valorizacion de (3) punto basico en promedio.
Se presentaron valorizaciones en varios nodos a lo largo de la curva como en los 60 dias con (14) puntos basicos y en 3285 dias con (13)
puntos basicos. Referente a la deuda indexada al IBR, que tuvo una jornada de valorizacion en promedio de (13) puntos basicos. Presentando
valorizaciones a lo largo de toda la curva, destacando los nodos de 730 dias con (32) putos basicos y 549 dias con (44) puntos basicos para
esta jornada.

En cuanto a la deuda publica, se presencio un aumento en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP aumentaron en
$606 mil millones en MT, llegando hasta $1.65 billones; en cierre, SEN pasé de $2.27 billones a $3.47 billones, registrando un crecimiento de
$1.2 billones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $119 mil millones en Master Trader frente a los
$256 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $150 mil millones.
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EI FIC Fiducoldex registrd una rentabilidad de 11.43% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 8.92% e.a. en el horizonte de 360 dias. El resultado
diario estuvo impulsado por la valorizacion de instrumentos de tasa fija en nodos medios de la curva. La duracion se ubicé en 146.83
dias, con una volatilidad de 0.09% y un indice de Sharpe de 114.74; las métricas contintan reflejando una relacion favorable entre
riesgo y un retorno positivo, manteniendo niveles de volatilidad bajos el fondo.
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El FIC Objetivo presentd una rentabilidad de 10.39% e.a. a 30 dias y de 8.60% e.a. en 360 dias. Durante la jornada, el desempefio estuvo
asociado a la valorizacién de instrumentos de tasa fija en vencimientos medios. La duracion cerrd en 99.97 dias, con una volatilidad
de 0.09% y un indice de Sharpe de 101.80; el fondo mantiene indicadores consistentes con una estrategia de corto plazo y una

Qolucién baja de sus métricas de riesgo.
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El FIC Capital Inteligente alcanzo una rentabilidad de 11.12% e.a. en los ultimos 30 dias y de 7.48% e.a. en el horizonte de 360 dias. El
comportamiento de la jornada estuvo respaldado por la valorizacion de instrumentos de tasa fija en los tramos medios y largos de la
curva, donde se concentraron los movimientos mas favorables del mercado. La duracion se situd en 367.59 dias, con una volatilidad
de 0.42% y un indice de Sharpe de 25.99; estas métricas continlan siendo coherentes con una estrategia orientada a horizontes de

Qersién mas amplios, manteniendo niveles de riesgo acordes con la composicion actual del portafolio. /
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Comportamiento Nacional e Internacional

Colombia: ElI Gobierno Nacional radic6 ante el Congreso el
Proyecto de Presupuesto General de la Nacion para 2027 por
$575,6 billones, equivalente a cerca del 27% del PIB y 5,2% superior
al presupuesto aprobado para 2026. Aunque el gasto total
mantiene una senda de crecimiento, su composicion evidencia un
menor margen de maniobra fiscal. El servicio de la deuda asciende
a $118 billones y registra un crecimiento de 17,5%, impulsado por
un aumento de 27,6% en el pago de intereses. En contraste, los
gastos de funcionamiento ($367,6 billones) y la inversion publica
($89,9 billones) aumentan apenas 0,5% frente al afio anterior. Como
resultado, una mayor proporciéon de los recursos publicos se
destinara al cumplimiento de obligaciones financieras, mientras la
inversion pierde participacion dentro del presupuesto y como
porcentaje del PIB. Las comisiones econdmicas deberan definir el
monto definitivo antes del 15 de septiembre y aprobar el
presupuesto antes del 25 de septiembre; de no alcanzarse un
acuerdo antes del 20 de octubre, entrara automaticamente en
vigencia la propuesta radicada por el Gobierno actual.

Estados Unidos: EI Comité Federal de Mercado Abierto (FOMC)
decidio por mayoria de 6 a 3 mantener las tasas de interés en el
rango de 3,50% a 3,75%, como anticipaban los analistas y los
mercados. El comunicado de prensa, como en la reunién anterior,
fue corto y expresd que, a pesar de la alta incertidumbre, la
actividad econdémica se expande a un ritmo sélido, con un
crecimiento en productividad e inversion fuertes. Ademas, el

mercado laboral sigue con solidez. Respecto a la inflacion,
destacaron que se mantiene por encima del objetivo del 2,0%, lo
que refleja las perturbaciones en la oferta. En la rueda de prensa,
Warsh reiter6 que la meta de inflacion del 2,0% es innegociable,
afirmo que la decision de mantener las tasas no constituye una
pausa, sino un periodo de evaluacion de la economia y dejo abierta
la posibilidad de nuevas alzas si la inflacion subyacente continua
mostrando persistencia. Asimismo, insistié en que las condiciones
financieras se han endurecido de forma importante a través del
aumento de las tasas de mercado de largo plazo, lo que estaria
contribuyendo parcialmente al ajuste monetario. Sin embargo, los
mercados interpretaron el discurso de Warsh como menos
contundente de lo esperado, al considerar que mantuvo un tono
restrictivo sin acompafiarlo de acciones concretas. Como resultado,
aumentaron las dudas sobre la credibilidad de la estrategia
antiinflacionaria de la Fed, se vendieron bonos del Tesoro de largo
plazo, los rendimientos de los titulos a 10 y 30 afios aumentaron y
la curva de rendimientos se empind significativamente, reflejando
la percepcion de que un eventual aumento de tasas solo fue
pospuesto, aunque disminuyo su probabilidad implicita.

Eurozona: El PIB sorprendi6 al alza al registrar un crecimiento de
1,0% a/a en 2726, superior al de 0,7% a/a que esperaba el promedio
de analistas y acelerandose desde el de 0,5% a/a observado en
1T26. A pesar de que en la primera entrega del resultado no
desagregan las fuentes de la aceleracion, se conocié que los paises
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con mayor crecimiento fueron Irlanda, Lituania y Suecia. se conocio
que los mayores ritmos de crecimiento se registraron en Irlanda,
Lituania y Suecia. Entre las principales economias de la region,
Alemania acelerd su crecimiento hasta 0,9% a/a en el 2726, desde
0,6% en el trimestre anterior; Italia también mostré una mejora, al
pasar de 0,8% a 1,0% a/a; mientras que Espafia mantuvo el
crecimiento de 2,7% a/a. En contraste, Francia desacelerd su
expansion hasta 0,7% a/a en 2726, frente al 0,8% registrado en el
trimestre previo. En conjunto, estos resultados respaldan la
expectativa de que el Banco Central Europeo mantenga un sesgo
restrictivo y continle evaluando nuevas alzas de tasas en lo que
resta del afo, ante la persistencia de las presiones inflacionarias.

Reino Unido: En linea con lo que se anticipaba, el Banco de
Inglaterra (BOE) mantuvo inalterada la tasa de interés de politica
monetaria en 3,75%. La decision se dio por una dividida mayoria de
6 a 3, con tres miembros del Comité de Politica Monetaria (MPC)
inclinandose por un aumento de 25 pbs hasta 4,0%. En las minutas,
el Comité sefiald que, aunque la inflacion ha seguido moderandose
e incluso mas rapido de lo que anticipaba, sin embargo, los riesgos
para la inflacion continlan sesgados al alza debido al

encarecimiento y la volatilidad de los precios de la energia
asociados al conflicto en Oriente Medio. En este contexto, la
mayoria considerd apropiado mantener la tasa en su nivel actual
mientras evalla la magnitud y persistencia de estos choques,
aunque enfatizé que esta preparada para actuar si se materializan
efectos de segunda ronda sobre salarios y precios. Con el resultado,
se mantuvo la expectativa de los mercados de que el BOE
incremente la tasa de referencia a finales del afio, lo que contrasta
con los analistas que esperan que se mantengan inalteradas ante la
debilidad de la actividad econdmica.

30-jul-26 29-jul-26 VELEWGLTEE
Dow Jones 52208,1 51594,1 1,19%
S&P 500 7437.6 7316,2 1,66%
Euro Stoxx 50 6344,4 6248,8 1,53%
Brent (US/Barril) 89,5 90,7 -1,40%
WTI (US/Barril) 83,9 84,5 -0,63%
USDCOP 3109,0 3194,0 -2,66%
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petrdleo
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Jairo Alonso Gonzalez Melo

Gerente de FICs
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Shirley Katerine Castafio Moreno
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Trader de FICs
Diego Fernando Saenz Monsalve

Director de Estrategia de Inversiones 3er lugar

“Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2026

Samuel Cortés Romero

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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