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Comportamiento del mercado colombiano 

 

Hoy el mercado de TES mostró una desvalorización 

generalizada, impulsada por un contexto internacional 

de mayor incertidumbre comercial y una expectativa de 

moderación inflacionaria a nivel local. La parte media de 

la curva presentó el mayor movimiento de 

desvalorización, destacando referencias como los TES 

2031 y 2034 que cerraron con aumentos de tasa frente a 

la valoración de los títulos, en línea con un incremento 

de 5 puntos básicos en el promedio de la curva media. 

 

En el frente internacional, los mercados reaccionaron a 

la amenaza del expresidente Donald Trump de imponer 

un arancel adicional del 10% sobre las exportaciones de 

los países BRICS, lo cual reavivó temores de una guerra 

comercial. Esta tensión internacional motivó una 

búsqueda de activos refugio, lo que pudo haber 

desfavorecido la deuda emergente en moneda local, 

como los TES. A esto se suma un entorno de moderación 

en los precios del petróleo, que retrocedieron 

levemente, reflejando menor presión inflacionaria 

global. 

 

En el ámbito local, el mercado continúa atento a la 

expectativa del dato de inflación de junio, que se 

conocerá esta semana. Las apuestas del mercado 

apuntan a una nueva caída del IPC anual, aunque 

persisten presiones sobre rubros como alimentos y 

servicios. Esta expectativa apoya la continuidad del 

sesgo bajista en las tasas de largo plazo, como se refleja 

en los movimientos de hoy. 

 

En cuanto a emisiones, se observó una amplia 

negociación en la parte corta y media del mercado 

primario, con un total negociado de $228,3 mil millones 

en TES tasa fija, $85 mil millones en IPC y $20 mil 

millones en IBR, lo que refleja buena dinámica de 

colocaciones en todos los nodos. 

 

El dólar cerró en $4.042, subiendo frente a la TRM 

($3.974), en un día marcado por la cautela de los 

inversionistas frente al panorama externo. 
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Noticias del día 
 

 

 

Colombia 

En la tarde el DANE dará a conocer el dato de inflación 

IPC, esperamos que en junio ubique en 0.19% m/m, %, 

ligeramente por encima del 0.17% m/m proyectado por 

el consenso de analistas, pero por debajo del 0.32%m/m 

registrado en mayo. Esta moderación en el ritmo de 

aumento de los precios estaría explicada principalmente 

por una menor presión en los precios de los alimentos y 

de los regulados. En este sentido, la inflación anual 

esperamos que se ubique en 4.91% a/a, por debajo del 

5.05% a/a de mayo. 

 

Mundo: 

Ocho países miembros de la alianza OPEP+ confirmaron 

el sábado su decisión de aumentar la producción diaria 

de petróleo en 548.000 barriles, superando los 411.000 

barriles que anticipaba el consenso del mercado. Según 

el comunicado oficial, esta decisión se fundamenta en la 

percepción de estabilidad de las principales economías 

globales y en unos fundamentos sólidos del mercado 

petrolero, caracterizado actualmente por niveles bajos 

de inventarios. Desde abril, la OPEP+ ha venido 

incrementando gradualmente su producción: 138.000 

barriles diarios en ese mes, seguidos por aumentos de 

411.000 barriles en mayo, junio y julio. Esta estrategia 

también refleja el interés del bloque por ampliar su 

participación en el mercado, incluso en un contexto de 

posible sobreoferta. A pesar del anuncio de mayor 

oferta, el precio del crudo Brent inició la jornada de hoy 

con incrementos. 

 

Zona Euro: 

La confianza de inversionista Sentix se ubicó en 4.5 en 

julio, lo que superó ampliamente las expectativas del 

consenso de analistas, que proyectaban un avance más 

moderado hasta 1.0, frente al 0.2 observado en junio. El 

repunte estuvo impulsado principalmente por una 

mejora en la evaluación de la situación económica 

actual, que, si bien continúa en terreno negativo, alcanzó 

su mejor nivel desde mayo de 2023. Asimismo, las 

expectativas continuaron fortaleciéndose. Según el 

informe, la incertidumbre generada por la guerra 

arancelaria se ha disipado debido a los anuncios de 

prórrogas y avances en las negociaciones. Además, la 

estabilidad de los precios dentro del rango objetivo de 

inflación respalda la expectativa de una recuperación 

gradual de la economía europea durante el segundo 

semestre del año, con un crecimiento proyectado 

cercano al 1%, en línea con las estimaciones del mercado 

y ligeramente por encima del 0.8% previsto por el FMI. 

Este contexto mantiene vigente la expectativa de un 

recorte de tasas por parte del Banco Central Europeo en 

lo que resta del año. 

 

Resumen de mercado: 
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Gráfica 1. Precios de negociación de Petróleo Brent 

 
Fuente: Bloomberg 

 

Curva de TES en pesos

 
Fuente: Bloomberg 

 

Variaciones de los TES en Pesos
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Gráfica 2. Precios de Cotización Intradía del dólar Spot 

 
Fuente: Bloomberg 

 

Curva de TES en UVR
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Variaciones de los TES en UVR

 
Fuente: Bloomberg 

 
 

“El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar 

inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan 

o complementen” 


