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Comportamiento del mercado colombiano

Hoy el mercado de TES mostré una desvalorizacion -
generalizada, impulsada por un contexto internacional Tasa Fija
de mayor incertidumbre comercial y una expectativa de 1

moderacion inflacionaria a nivel local. La parte media de 'H:(:S e o
la  curva presentdé el mayor movimiento de R T
desvalorizacion, destacando referencias como los TES 1080 c
2031y 2034 que cerraron con aumentos de tasa frente a 10.20 & .
la valoracién de los titulos, en linea con un incremento 9.80 P °
de 5 puntos basicos en el promedio de la curva media. 9.30
30 395 760 125 1490 1855 2220

En el frente internacional, los mercados reaccionaron a o o y
la amenaza del expresidente Donald Trump de imponer ¢ Negodiadon Prmane e valoradon
un arancel adicional del 10% sobre las exportaciones de
los paises BRICS, lo cual reavivd temores de una guerra IPC
comercial. Esta tensién internacional motivd una
busqueda de activos refugio, lo que pudo haber 11.83 IR, TR
desfavorecido la deuda emergente en moneda local, -
como los TES. A esto se suma un entorno de moderacion 10.83 .
en los precios del petrdleo, que retrocedieron T
levemente, reflejando menor presién inflacionaria 9.83 ,.
global. <

8.83

. . 30 395 760 1125 1490 1855 2220 2585 2950 3315
En el ambito local, el mercado continGa atento a la S0 395 760 25 1490 1855 2220 2585 2950 3315

expectativa del dato de inflacion de junio, que se ® Negociacion PriMario  -eeeeeees Valoracién
conocerd esta semana. Las apuestas del mercado

apuntan a una nueva caida del IPC anual, aunque

persisten presiones sobre rubros como alimentos y IBR

servicios. Esta expectativa apoya la continuidad del

sesgo bajista en las tasas de largo plazo, como se refleja

en los movimientos de hoy. 178

1078 | et
En cuanto a emisiones, se observd una amplia I NS
negociacion en la parte corta y media del mercado 9.78 ’
primario, con un total negociado de $228,3 mil millones 878 e

N

en TES tasa fija, $85 mil millones en IPC y $20 mil 30 2125 395 5775 760 9425
millones en IBR, lo que refleja buena dinamica de
colocaciones en todos los nodos. ® Negociacion Primario  «sssssses Valoracion

El dolar cerrd en $4.042, subiendo frente a la TRM
($3.974), en un dia marcado por la cautela de los
inversionistas frente al panorama externo.
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Noticias del dia

Colombia

En la tarde el DANE dara a conocer el dato de inflacion
IPC, esperamos que en junio ubique en 0.19% m/m, %,
ligeramente por encima del 0.17% m/m proyectado por
el consenso de analistas, pero por debajo del 0.32%m/m
registrado en mayo. Esta moderacién en el ritmo de
aumento de los precios estaria explicada principalmente
por una menor presion en los precios de los alimentos y
de los regulados. En este sentido, la inflacién anual
esperamos que se ubique en 4.91% a/a, por debajo del
5.05% a/a de mayo.

Mundo:

Ocho paises miembros de la alianza OPEP+ confirmaron
el sdbado su decision de aumentar la produccién diaria
de petréleo en 548.000 barriles, superando los 411.000
barriles que anticipaba el consenso del mercado. Segun
el comunicado oficial, esta decisién se fundamenta en la
percepcion de estabilidad de las principales economias
globales y en unos fundamentos sélidos del mercado
petrolero, caracterizado actualmente por niveles bajos
de inventarios. Desde abril, la OPEP+ ha venido
incrementando gradualmente su produccion: 138.000
barriles diarios en ese mes, seguidos por aumentos de
411.000 barriles en mayo, junio y julio. Esta estrategia
también refleja el interés del bloque por ampliar su
participacion en el mercado, incluso en un contexto de
posible sobreoferta. A pesar del anuncio de mayor
oferta, el precio del crudo Brent inici6 la jornada de hoy
con incrementos.

Zona Euro:

La confianza de inversionista Sentix se ubico en 4.5 en
julio, lo que super6 ampliamente las expectativas del
consenso de analistas, que proyectaban un avance mas
moderado hasta 1.0, frente al 0.2 observado en junio. El
repunte estuvo impulsado principalmente por una
mejora en la evaluacion de la situacion econdmica
actual, que, si bien continda en terreno negativo, alcanzo
su mejor nivel desde mayo de 2023. Asimismo, las
expectativas continuaron fortaleciéndose. Segun el
informe, la incertidumbre generada por la guerra
arancelaria se ha disipado debido a los anuncios de
prorrogas y avances en las negociaciones. Ademas, la
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estabilidad de los precios dentro del rango objetivo de
inflacion respalda la expectativa de una recuperacién
gradual de la economia europea durante el segundo
semestre del afio, con un crecimiento proyectado
cercano al 1%, en linea con las estimaciones del mercado
y ligeramente por encima del 0.8% previsto por el FMI.
Este contexto mantiene vigente la expectativa de un
recorte de tasas por parte del Banco Central Europeo en
lo que resta del afo.

Resumen de mercado:

7-jul-25  4-jul-25 Variacion Diaria

Dow Jones 44406,4 | 44828,5 -0,94%
S&P 500 6230,0 | 6279,4 -0,79%
Euro Stoxx 50 5341,5 | 5288,8 1,00%
Brent (US/Barril) 69,6 68,3 1,96%
WTI (US/Barril) 68,0 67,0 1,54%
uUsDCOP 4042,0 | 3987,0 1,38%

Siganos en nuestras redes sociales

f i JOfin



Grafica 1. Precios de negociacion de Petroleo Brent Gréfica 2. Precios de Cotizacién Intradia del délar Spot
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Variaciones de los TES en Pesos Variaciones de los TES en UVR
- Var . Var. Afio Var Var. Afio
Cierre - (Pbs) 31-dic-24 T - (Pbs) 31-dic-24 corrido pbs
now/25 8,60% 8,65% 4,9 8,70% 9.7 04 mar{27 5,77% 5,80% 27 4,78% 98,8 1.7
ag0/26 9,06% 9,14% 76 9,30% 237 : 1 abr/29 6,29% 6,29% 0,0 506% 1225 38
nov/27 9,66% 9,67% 03 1005%  -39.1 23 mar/33 6,41% 641% 00 530% 1108 77
abr/28 10,16% 1013% 2.7 1047% 312 [ 23 fehis7 6.56% 6.56% 0.0 Sd6% 1101 11,6
agn/29 10,99% 1091% 80 - - o 41 junsds 6,35% 6,33% 1.4 508% 1287 24,0
sep/an 11,28% 1127% 2.8 1093% 363 | 52 mayiss 6.26% 6.25% 12 ) ] ] —
mar/31 11,75% 1172% 25 1128% 465 | 57 ’
junia2 12,13% 1200% 4,3 11,57% 56,0 7.0 Fuente: Bloomberg
feb/33 12,20% 1214% 63 1175% 447 | 7.6
octi34 12,25% 12,20% 52 11,90% 351 | 93
jul/36 12,23% 12.21% 24 1217% 6,0 ; 1.0
nov/A0 12,73% 1267% 56 . . . 154
julias 12,67% 1250% 16,2 1278% 109 E 21
oct/50 12,45% 1232% 12,8 1265% 204 B 253

Fuente: Bloomberg

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”

Siganos en nuestras redes sociales

2

FIDUCOLDEX f v O in)

sIa Colombéana de Comercio Extenc: S




