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Comportamiento del portafolio

Colombia ocupa la novena posicién y la primera en Negociacién de tasafija
Latinoamérica en el PIB per capita de las principales
economias de América latina. El Banco Mundial
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Noticias Econdmicas

. En Francia, se celebré la segunda vuelta de las
elecciones parlamentarias, que tuvo resultados
sorpresivos. El partido de izquierda Frente Nuevo
Popular fue el ganador y se quedd con 181 escafios del
total de 577, seguido de la coalicién centrista con 160
puestos y, en tercer lugar, el partido de derecha
Agrupacion Nacional, que se quedo6 con 143 escafos.
Hace apenas una semana y de acuerdo con la primera
vuelta, se preveia que el partido Asamblea Nacional
alcanzara la mayor cantidad de escafios dentro del
parlamento, incluso la mayoria absoluta. A pesar, de la
derrota de la derecha, aun persiste la incertidumbre
politica en Francia, ya que el partido de Gobierno de
Macron (coalicion centrista) perdido fuerza en el

legislativo, lo que dificultaria la ejecucion de
propuestas.
. Expectativas Estados Unidos: Esta semana se

conocera el resultado de la inflaciéon IPC con corte a
junio. El promedio de analistas prevé que la inflacion
se desacelere hasta 3,1% a/a, por debajo de la de 3,3%
a/a en que se ubicd en mayo, sin embargo, la medida
subyacente se espera se mantenga inalterada en 3,4%
a/a. Adicionalmente en EE.UU., sera relevante la
comparecencia semestral del presidente de la FED,
Jerome Powell, ante el Congreso, en donde
probablemente sea cuestionado por el desempefio de
la inflacién y el manejo de la politica monetaria del
Emisor. De hecho, los datos mas recientes de distintos
indicadores adelantados sugieren unas condiciones
econémicas mas favorables para el inicio del ciclo de
recortes de la FED, que los mercados descuentan
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comience en septiembre con una probabilidad del
76%.

. Expectativas Colombia: EI DANE publicara hoy
el resultado de inflacion con corte a junio. El promedio
de analistas prevé una variacion mensual del IPC de
0,31%, con un rango de prondstico entre 0,19% vy
0,40%. De cumplirse la expectativa promedio de los
analistas, la inflacién se aceleraria ligeramente hasta
7,17% a/a desde el 7,16% a/a en mayo. En todo caso,
los analistas prevén que el proceso de desaceleracion
de la inflacion se reanude el segundo semestre del afio,
hasta ubicarse en 57% a/a en diciembre. En ese
sentido, los analistas esperan continuidad en el ciclo de
recortes del Banco de la Republica, hasta llevar la tasa
al 85% al cierre del afio, desde el 11,25% actual.
Adicionalmente esta semana, Fedesarrollo publicara el
resultado de la confianza del consumidor con corte a
junio, que el promedio de analistas espera se deteriore
ligeramente hasta -15,7 puntos por debajo de los -14,1
puntos en mayo.

. Los mercados en EE. UU. operan con
movimientos mixtos al cierre de la jornada. El indice
Dow Jones cae 0,11%, mientras que el S&P 500 sube
0,04%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerré con una
desvalorizacion de 0,19%. En cuanto a los precios del
petréleo, ambas referencias operan con pérdidas. La
referencia Brent cotiza sobre US$85,81/barril, mientras
la referencia WTI se ubica en USD $82,43/barril. En
Colombia, la tasa de cambio cerré en $4.050,0, por
debajo de la del cierre anterior de $4.083,02.
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petroleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent Spot
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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