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Estimado inversionista,
Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente registraron resultados positivos en la jornada.

En el marcado se percibieron valorizaciones en la curva de TES tasa fija, mas acentuada en los tramos medios y largos. Los TCO, en contraste,
reflejaron presiones alcistas en tasas en varios vencimientos, mientras que la deuda privada presentd un comportamiento diferenciado entre
indexadores, con un mejor tono en referencias atadas al IBR que contribuyé al desempefio de los portafolios.

En el frente internacional, los activos financieros mostraron una dinamica favorable ante la expectativa de avances en las negociaciones entre
Estados Unidos e Iran, lo que contribuyo a un entorno de menor aversion al riesgo. A nivel local, la tasa de desempleo se ubicd en 8.8% en
abril, manteniéndose estable en términos anuales, aunque con sefiales mixtas en la evolucion mensual del mercado laboral.

En este contexto, el comportamiento de los fondos estuvo alineado con la evolucion de sus exposiciones, donde las valorizaciones en tasa
fija y la dinamica favorable en instrumentos indexados al IBR respaldaron los resultados diarios.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencié un comportamiento mixto en las curvas. En la TF se observa un promedio en la curva de
(0.18) puntos basicos, desvalorizacion marcada en el nodo de 550 dias con 9.3 puntos basicos. La deuda indexada al IPC presento una jornada
de apreciacion en promedio de (0.3) puntos basicos, con incremento principalmente en el nodo de 2555 dias con 8.9 puntos basicos. Por su
lado, el IBR percibié un comportamiento de valorizacién en promedio de (6.1) puntos basicos, presién en los nodos de 180, 550 y 730 dias
con (17.7), (18.1) y (9.3) puntos basicos.

En cuanto a la deuda publica, se presencié una disminucion en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP disminuyeron
en $1.11 billones en MT, llegando hasta $2.31 billones; en cierre, SEN pasé de $1.98 billones a $2.57 billones, registrando un crecimiento de
$589 mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $318 mil millones en Master Trader frente
a los $724 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $96 mil millones.
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El FIC Fiducoldex registro una rentabilidad de 12.23% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 8.37% e.a. en el horizonte de 360 dias. En la
jornada, el comportamiento del portafolio estuvo impulsado por instrumentos de deuda privada indexados al IBR, cuya dinamica
favorecio la valoraciéon en los segmentos donde el fondo mantiene exposicion relevante. La duracion se ubicé en 124.43 dias, con una

/

volatilidad de 0.25% y un indice de Sharpe de 43.46, indicadores que muestran estabilidad en la evolucion reciente del portafolio.
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El FIC Objetivo presentd una rentabilidad de 10.97% e.a. a 30 dias y de 8.61% e.a. en 180 dias. Durante el dia, el resultado estuvo
asociado a la evolucién de activos corporativos atados al IBR, cuyos movimientos incidieron en la valoracion del portafolio en los
vencimientos de menor duracion. La duracion se situo en 87.69 dias, con una volatilidad de 0.13% y un indice de Sharpe de 74.86, cifras

QJe reflejan una trayectoria de retornos acorde al fondo de corto plazo.
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El FIC Capital Inteligente alcanzd una rentabilidad de 12.50% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 6.38% e.a. en 360 dias. En la jornada, la
variacion del valor del fondo estuvo asociada al desempefio de referencias indexadas al IBR dentro del universo de deuda privada, cuyo
comportamiento se reflejé en la valoracion de los tramos donde el portafolio. La duracion se ubicé en 405.18 dias, con una volatilidad
de 0.55% y un indice de Sharpe de 17.72, métricas que muestran una mayor sensibilidad del valor frente a movimientos de tasa, en

Qea con su exposicion por horizonte. /
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Comportamiento Internacional

Japon: La inflacion de Tokio se desacelerd a 1,4% a/a en mayo,
inferior a la de 1,5% a/a en el mes anterior y en contraste con la
aceleracion a 1,6% a/a que esperaba el promedio de analistas. El
resultado estuvo explicado por desaceleracién en la inflacion de los
alimentos y del agua, gracias a apoyos del gobierno para enfrentar
la ola de calor que se espera para este verano. Adicionalmente, la
inflacion nucleo (sin alimentos ni energia) disminuyo a 1,6% a/a en
mayo, por debajo de la de 1,9% a/a en el mes anterior y de la de
1,8% a/a que anticipaba el promedio de analistas. Por otra parte, la
produccion industrial y las ventas al por menor sorprendieron al
alza. La produccion industrial registré un crecimiento de 2,3% a/a
en abril, superior al de 0,7% a/a que esperaba el promedio de
analistas y cerca al de 2,4% a/a en marzo. Las ventas al por menor
aceleraron su crecimiento al aumentar 2,1% a/a en abril, superior al
de 1,3% a/a que anticipaba el promedio de los analistas y del de
1,4% a/a registrado en el mes anterior. A pesar de la desaceleracion
reciente de la inflacién, los analistas y el Banco de Japdn esperan
que se acelere a finales del afio, con lo que se mantiene la
expectativa de los analistas y el mercado de que el Banco de Japon
retome con la normalizacion monetaria, de manera que aumente
las tasas de interés hasta 1,0% al cierre del afio, desde la de 0,75%
actual.

Brasil: El PIB registro un crecimiento de 1,8% a/a en 1726, en linea
con lo que esperaba el promedio de analistas, igual al observado

en el trimestre anterior, pero por debajo del 3,2% a/a en 1725. La
estabilidad en la actividad economica se dio gracias a que la
aceleracion en el crecimiento del consumo de los hogares y a una
menor contraccion de la inversion, que compensaron la
desaceleracion del gasto publico y un menor desempefio de la
balanza externa (con un menor crecimiento de las exportaciones y
un repunte de las importaciones). El promedio de analistas espera
que el crecimiento del PIB se mantenga a lo largo del afio, de
manera que en el consolidado crezca 1,8% a/a, lo que representaria
una desaceleracion frente al de 2,3% a/a en 2025. Dada la debilidad
de la actividad econdmica, los mercados y los analistas esperan que
el Banco de Brasil continle recortando la tasa de interés. Sin
embargo, el tamafio del recorte es radicalmente distinto entre el
que espera los mercados, al que esperan los analistas. Desde la tasa
de interés actual del 14,5%, los mercados esperan recortes
Unicamente de 50 pbs, hasta ubicarla en 14% a final del afio;
mientras que los analistas esperan recortes hasta por 150 pbs hasta
ubicarla en 13,0%.

29-may-26 28-may-26 Variacion Diaria
Dow Jones 51022,5 50669,0 0,70%
S&P 500 7591.4 7563,6 0,37%
Euro Stoxx 50 6050,5 6055,1 -0,08%
Brent (US/Barril 92,1 93,7 -1,77%
WTI (US/Barril) 88,1 88,9 -0,94%
uspcorp 3689,5 3640,0 1,36%
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Gréfica 1. Precios de negociacién de Petréleo

Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en Pesos
WTI
14.7% TES Cierre  Cierre -1 Variag -abr-26 B $89.0
now2l  1393%  1386% 730 1383% 109 s
abr28  1402%  1401% 150 1 uos% (03 N 28 goas
14.2% ago29  14.14%  1430% (1590) NN 425%  (1.00) 310 ‘
€530 1431% 1452% (050) R 143 co) 401
sep30  1404%  1427% (1320) [ 401% 030 1 423 §gg0
0 mar31  1400% 14.16%  (16.30) (NN 1402% (0.16) ] 508
13.7% 32 1388%  141% (1600) NN 13s8% (003 | 457
b33 1390%  14.12%  (2220) [ 1403% (1.25) IR 634 $87.5
° octd  1375%  1383%  (7.20) [} 1361% 1.39 Hl 5
13.2% ened5  1373%  1390%  (17.50) [ 1370% 026 | 7.05 87.18
juk36  1315%  1340% (25.00)= 1300% 061 | 729 $87.0
nowd0  1341%  1357%  (1570) 1335% 065 - R
® may42  1320% 1339% (1970) [N 1308% 121 '
0,
12.7% juhd6  1320%  1342%  (2170) DR 1311% 092 Bl o $865
© 2 & D P o> & S & &L oct50 1278%  1299%  (2150) (DR 1276% 018 1 786
PO U\ M S M A S Y. M ST ) ma-58  1318%  1335%  (1730) (NN 138% (003 | 886
Promedio (1508) [N $86.0
Fuente: Bl b 8:00 9:00 10:00  11:00  12:00
uente: Bloomberg
Fuente: Precia
Fuente: Bloomberg
Curva de TES en UVR . Grafica 2. Precios de Cotizacion Intradia del
Variaciones de los TES en UVR ,
dolar Spot
Cerre  Cieret1  Variacion Pbs Wwabrzg oA Comdo 3,715
0 mar-2]  656%  646% 060 6.48% 084 120
7.40% ° abr20  72%  725%  (280) 7.12% 0ss [N 300 3705
enedl  748%  750%  (180) 7.45% 033 390
7.20% ma-33  689%  6.92%  (3.10) 7.02% (1.35) 500 3,695
a3 B90%  675% 1510 6.65% 254 680 3,689.50
7 00% fb-37 6.70% 6.67% 3.00 . 6.70% 0.05 8.10 3,685

mar-41 6.59% 6.59% 6.60% (0.15) 9.50

]
|
|
|
644%  (089) W 1313 3,675
| |
||

jn-d9  635%  643% (7_50) -
6.80% may55  640%  647%  (7.00) I 6.50% (1.01) 1209
feb-62 6.38% 6.43% (4500 IR 6.46% (1.06) 1297 3,665
6.60% Promedio 0.10 i
! 3,655
6.40% Fuente: Precia 3,645
6.20% 3,635
8:00 9:00 10:00  11:00  12:00
SARICIIRC A SN N R LR
) S S ) e Y 2 Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

FIDUCOLDEX

aria Colombiana de Comercio Exterior S. A




Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva

Jairo Alonso Gonzalez Melo
Gerente de FICs

Shirley Katerine Castafio Moreno
Trader de FICs

Diego Fernando Saenz Monsalve
Director de Estrategia de Inversiones
Laura Valentina Bocanegra Narvaez

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.
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“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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