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Martes, 02 de junio de 2026

Estimado inversionista,

Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente registraron resultados positivos en la jornada, en un contexto de fuerte
valorizaciéon de la deuda publica local y menor percepcion de riesgo.

Los TES tasa fija presentaron una compresion amplia en tasas, al igual que los TCO que mostraron un sesgo favorable. En deuda privada, el
comportamiento de la tasa fija tuvo un balance mixto, mientras que los segmentos indexados al IPC e IBR registraron descensos de tasa en
buena parte de la estructura. El apetito por activos locales estuvo acompafiado por una caida cercana al 17% en la prima de riesgo. En el
frente politico, el resultado de la primera vuelta presidencial llevd a una segunda vuelta prevista para el 21 de junio, con una reaccion positiva
en los bonos globales colombianos.

Para los fondos, el desempefio favorable estuvo relacionado con la valorizacién de los TCO en las estrategias de menor duracion y con la
compresion de la tasa fija en los portafolios con mayor exposicion a deuda publica y privada, especialmente en los tramos donde las curvas
presentaron descensos de tasa mas pronunciados.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencié un comportamiento de valorizacion en las curvas. En la TF se observa un promedio en la
curva de (3.7) puntos basicos, valorizacion marcada en los nodos de 365 y 1460 dias con (26.6) y (18.3) puntos basicos. La deuda indexada al
IPC present6 una jornada de apreciaciéon a lo largo de toda la curva para un promedio de (5.5) puntos basicos, con incremento principalmente
en el nodo de 3285 dias con (25.2) puntos basicos. Por su lado, el IBR percibié un comportamiento de valorizacion en promedio de (12.1)
puntos basicos, presion en los nodos de 550, 730 y 1095dias con (29.3), (29.8) y (48.6) puntos basicos respectivamente.

En cuanto a la deuda publica, se presencid un aumento en los volUmenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP aumentaron en
$1.57 billones en MT, llegando hasta $3.88 billones; en cierre, SEN paso6 de $2.57 billones a $3.49 billones, registrando un crecimiento de $924
mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $502 mil millones en Master Trader frente a los
$318 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $147 mil millones.

/Fiducoldex FIC \

[[% Riesgo: Conservador aActivo: Renta Fija Pesos Entidades Publicas g583AUM: 2.0 Billones

=2 N

El FIC Fiducoldex registro una rentabilidad de 12.16% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 8.41% e.a. en el horizonte de 360 dias. El
comportamiento diario estuvo vinculado a la valorizacion de los TCOs, segmento que mostré descensos de tasa en la mayoria de
referencias y favorecio la valoracién de las posiciones dentro del portafolio. La duracion se ubicd en 124.97 dias, con una volatilidad
de 0.26% y un indice de Sharpe de 41.82, cifras que permiten ver la favorable evolucion de retornos limitando las fluctuaciones de los

Qavimientos observados en la curva. /
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El FIC Objetivo presento una rentabilidad de 11.03% e.a. a 30 dias y de 8.71% e.a. en 180 dias. La dinamica de la jornada estuvo asociada
a titulos de deuda publica de corto plazo acorde a la valorizacion del mercado. La duracion fue de 87.20 dias, mientras que la volatilidad
se situo en 0.13% vy el indice de Sharpe en 74.82, registros que reflejan una estructura con baja exposicion a variaciones abruptas de

Qercado y una trayectoria de retornos consistentes. /
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El FIC Capital Inteligente alcanzd una rentabilidad de 13.06% e.a. en los ultimos 30 dias y de 6.45% e.a. a 360 dias. El resultado estuvo
relacionado con el ajuste favorable de la deuda publica y privada en las referencias de tasa fija, en una sesion donde la compresion de
tasas fue amplia. La duracion se ubicd en 403.68 dias, con una volatilidad de 0.58% y un indice de Sharpe de 17.82, niveles que recogen
Kuna mayor exposicion a desplazamientos de curva, manteniendo una lectura coherente con la composiciony el horizonte del portafoliy
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Comportamiento Nacional e Internacional

Colombia: La tasa de desempleo se mantuvo en 8,8% en abiril,
mismo nivel que en que se encontraba en abril del afio. La tasa de
desempleo desestacionalizada aumentd levemente hasta 8,7% en
abril, superior a la de 8,4% en el mes marzo. Los resultados del
Ultimo mes empezarian mostrar sefiales de estabilizacion que
habiamos advertido desde meses atras, como respuesta a la
desaceleracion de la actividad economica. El numero de ocupados
aumenté en 701 mil personas en abril, principalmente en los
sectores de "Administracion publica y defensa”, seguido de
"Actividades artisticas y de entretenimiento” y “construccion”, en
contraste con la salida de trabajadores en Comercio,
Telecomunicaciones y “Actividades financieras y de seguros”. La tasa
de informalidad volvid a reducirse hasta el 54,2% en abril, por
debajo de la de 55,0% en el mismo mes del afio anterior, la
reduccion de la informalidad en la mayoria de los sectores
compensé deterioros en sectores como los de "Alojamiento y
servicios de comida” y “Telecomunicaciones”. Cabe recordar que el
mercado laboral reacciona rezagado a la actividad econémica, con
lo que ante la desaceleracion que se ha presentado del PIB, el
mercado laboral podria perder su resiliencia e iniciar un ciclo de
deterioro en el mediano plazo.

EE.UU: EI ISM manufacturero se acelerd mas de lo que se anticipaba
al ubicarse en 54,0 puntos en mayo, superior a los 52,7 puntos en
el mes anterior y de los 53,0 puntos que esperaba el promedio de
analistas. El aumento en el ISE se dio gracias a un incremento en

las ordenes, en la produccion y en el empleo, ademas de unas
menores presiones en los precios de los insumos. Adicionalmente,
el ISM manufacturero se ubico en su maximo en cuatro afios, lo que
da cuenta de la resiliencia del sector. Esta semana se dara a conocer
el ISM de servicios, para el que el promedio de analistas espera una
aceleracion hasta 53,8 puntos en mayo, superior a los 53,6 puntos
en abril, lo que demuestra la resiliencia de la actividad econdmica
y ratifica las expectativas de tasas de interés de la Fed inalteradas a
lo largo del afio.

China: El PMI compuesto publicado por el gobierno se acelero
hasta los 50,5 puntos en mayo, superior a los 50,1 en el mes anterior,
gracias al repunte en el indicador de “No fabricacion” y a pesar de
la desaceleracion en el de fabricacion. EI PMI oficial de “No
fabricacion” volvié a terreno expansivo hasta ubicarse en 50,1
puntos en mayo, superior a los 49,4 puntos en abril y de los 49,5
puntos que esperaba el promedio de analistas. El repunte estuvo
explicado por una recuperacion de la actividad en servicios, junto
con una leve mejora en la construccion y mayor dinamismo en
sectores como transporte y telecomunicaciones. En contraste, el
PMI de fabricacion se ubicd 50,0 puntos, por debajo de los 50,3
puntos en el mes anterior y en linea con lo que esperaba el
promedio de analistas. El resultado del PMI de fabrica se explicd
por una moderacion en la demanda, con la caida en nuevos
pedidos y deterioro del empleo, pero que se compenso con una
expansion de la produccion. Por otra parte, el PMI de fabricacion
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de RatingDog se desacelerd hasta los 51,8 puntos en mayo, por
debajo de los 52,2 puntos en abril, pero superior a los 51,3 puntos
que esperaba el promedio de analistas. La desaceleracion en el PMI
de fabrica de RatingDog se explicd por la moderaciéon de nuevos
pedidosy de la produccién. Es importante destacar que la encuesta
publica se enfoca en grandes compafiias que atienden el mercado
domeéstico, mientras que la de RatingDog en pequefias firmas
orientadas a la exportacion. Los resultados entregan resultados
mixtos, con un mejor desempefio de la demanda interna, pero que
estd compensada por un menor dinamismo del sector externo. El
promedio de analistas estima que el crecimiento del PIB se
desacelerare hasta el 4.6% a/a en 2026, por debajo del de 5.0% en
2025.

Chile: La actividad econdmica sorprendic a la baja en abril y se
contrajo por cuarto mes consecutivo. El indice Mensual de
Actividad Econémica (Imaec) cayo 1,2% a/a en abril, superior a la
caida de 0,1% a/a en el mes anterior, nivel que el promedio de
analistas esperaba que se mantuviera. El resultado obedecié a una

mayor contraccion en la produccion de bienes, ademas de la
desaceleracion del sector comercial y de servicios. Los resultados
podrian sesgar aun mas a la baja la desaceleracién que se espera
de la actividad econdmica, pues el promedio de analistas estima un
crecimiento de 2,0% a/a en 2026, por debajo del de 2,4% en 2025.
A pesar de presiones al alza en la inflacion, ante la debilidad de la
actividad econémica, la mediana de analistas espera que el Banco
Central de Chile mantenga inalterada la tasa de politica monetaria
en el 4,5% actual en lo que resta del afio.

1-jun-26 29-may-26 Variacion Diaria
Dow Jones 51078,9 51032,5 0,09%
S&P 500 7603,4 7580,1 0,31%
Euro Stoxx 50 6035,0 6050,5 -0,26%
Brent (US/Barril 95,3 92,1 3,52%
WTI (US/Barril) 92,5 87.4 5,84%
uspcorp 3554.5 3689,5 -3,66%
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva

Jairo Alonso Gonzalez Melo
Gerente de FICs

Shirley Katerine Castafio Moreno
Trader de FICs

Diego Fernando Saenz Monsalve
Director de Estrategia de Inversiones
Laura Valentina Bocanegra Narvaez

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.
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“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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