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Viernes, 12 de junio de 2026

Estimado inversionista,

Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente registraron resultados positivos en la jornada, en un entorno favorable para
la deuda publica local. Los TES tasa fija presentaron valorizaciones extendidas, con mayor soporte en tramos medios y largos, mientras que
los TCO mantuvieron descensos de tasa de forma generalizada, favoreciendo las exposiciones de corto plazo. En deuda privada, el
comportamiento de la tasa fija presentd presiones en algunos vencimientos, mientras que los segmentos indexados al IPC e IBR mostraron
un tono favorable en varios rangos de la curva.

El contexto internacional se redujo la aversion al riesgo, luego de sefiales de menor tension en Medio Oriente y del retroceso en los precios
del petroleo. Este entorno favorecio la valorizacion de activos locales y con una tasa de cambio a la baja, apoyada ademas por la debilidad
global del délary el posicionamiento de los inversionistas de cara a la segunda vuelta presidencial. A nivel local, el mercado también incorporo
la presencia anticipada de condiciones del fendmeno de El Nifio, un elemento relevante para el seguimiento de inflacién, especialmente por
sus posibles efectos sobre alimentos y tarifas reguladas.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencié un comportamiento mixto en las curvas. En la TF se observa un promedio en la curva de
0.2 puntos basicos, desvalorizacion marcada en el nodo de 30 dias con 22 puntos basicos. La deuda indexada al IPC presentd una jornada de
ligera apreciacion en promedio de (0.9) puntos basicos con desvalorizacion marcada en el nodo de 30 dias con 13 puntos basicos. Por su
lado, el IBR percibié un comportamiento valorizacion en promedio de (2) puntos basicos, presion en el nodo de 365 y 550 dias con (13) puntos
basicos.

En cuanto a la deuda publica, se presencié una disminucién en los voliumenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP aumentaron
en $279 mil millones en MT, llegando hasta $2.62 billones; en cierre, SEN paso de $4.22 billones a $2.75 billones, registrando un decrecimiento
de $1.48 billones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $67 mil millones en Master Trader frente a
los $561 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $67 mil millones.
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El FIC Fiducoldex registro una rentabilidad de 11.69% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 8.50% e.a. en el horizonte de 360 dias. El
desempefio diario estuvo asociado a instrumentos de deuda privada indexados al IPC, cuya valoracion aportd al resultado del
portafolio. La duracion se ubicé en 126 dias, con una volatilidad de 0.21% y un indice de Sharpe de 50.15; el nivel de riesgo observado
Qantiene una lectura técnica favorable frente al retorno acumulado, sin una exposicion extensa por plazo. /
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El FIC Objetivo presentd una rentabilidad de 10.78% e.a. a 30 dias y de 8.23% e.a. en 360 dias. La jornada estuvo favorecida por titulos
de deuda publica de corto plazo (TCOs), que registraron descensos de tasa de forma amplia dentro de la curva. La duracion cerrd en
95 dias, con una volatilidad de 0.11% y un indice de Sharpe de 95.67; estas métricas muestran un comportamiento resiliente, con un

errﬂl de riesgo que se mantiene acotado por la naturaleza corta de sus vencimientos. /
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El FIC Capital Inteligente alcanzo una rentabilidad de 15.06% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 6.77% e.a. en el horizonte de 360 dias. El
resultado estuvo relacionado con posiciones en deuda publica y privada a tasa fija en distintos plazos, dentro de una jornada favorable
especialmente en la curva soberana. La duracién se situd en 397 dias, con una volatilidad de 0.69% y un indice de Sharpe de 19.56;
consistente con la composicion y el horizonte de inversiones del fondo. /
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Comportamiento Internacional

EE.UU: La inflacion de los precios al productor se acelero hasta 6,5%
a/a en mayo, superior a la de 6,4% a/a que proyectaba el promedio
de analistas y a la de 5,7% a/a en abril. Las presiones al alza en los
precios se dieron principalmente en los componentes asociados a
la energia. En contraste, y a diferencia de los resultados en el IPC,
la inflacién de los precios al productor sin alimentos ni energia se
ubicé en 4,9% a/a, por debajo de la de 5,4% a/a que estimaba el
promedio de analistas, y corrigiera a la baja la lectura del mes
anterior hasta 4,9% a/a, por debajo de la 5,2% a/a que se habia
dado a conocer en la primera estimacion. Por otra parte, las
peticiones iniciales de desempleo se ubicaron en 229 mil en la
Ultima semana disponible, levemente por encima de las 220 de la
semana previa. El promedio de 4 semanas se ubicd en 219 mil,
significativamente por debajo de las 240 mil que se observaban a
finales del afio pasado cuando la tasa de desempleo aumento hasta
4,5%. Los resultados ratifican la fortaleza del mercado laboral, que
logro una reduccion de la tasa de desempleo a 4,3%. Con lo que el
balance de riesgos actualmente se inclina hacia las preocupaciones
de inflacion, lo que ratifica las expectativas de los mercados de que
a final del afio sean necesarios incrementos de las tasas de interés
por parte de la Fed.

Eurozona: En linea con lo que esperaban los analistas y el mercado,
el Banco Central Europeo (BCE) inicié un ciclo de incrementos de
las tasas de intereés, al aumentarlas por unanimidad en 25 pbs, hasta
ubicar la tasa de depdsitos en 2,25%, desde la de 2,0%. El BCE
corrigio al alza la expectativa de inflacion para el promedio de 2026

a 3,0% (superior a la de 2,6% en la proyecciéon de marzo) y la de
2027 a 2,3% a/a (superior a la de 2,0% en la proyeccion de marzo)
dada una senda mas elevada de los precios de la energia, que se
espera que se transmita en cierta medida a la inflacion de los
alimentos, los bienes y los servicios. Por su parte, revisaron a la baja
el crecimiento esperado en 2026 hasta 0.8% a/a, (por debajo del de
1.9% que estimaban marzo) y en 2027 hasta 1,2% (por debajo de
del 1,3% en la anterior proyeccién). El comunicado destacé que la
guerra en Oriente Medio mantiene elevada la incertidumbre, al
afadir riesgos al alza en la inflacion por el encarecimiento de los
precios de la energia y riesgos a la baja para el crecimiento. Los
efectos seguirdan dependiendo de la duracién e intensidad del
conflicto y de la transmisién de las presiones inflacionarias. En la
rueda de prensa Christine Lagarde se mostrd cautelosa para dar
sefiales especificas sobre las decisiones futuras. El mercado
financiero y los analistas espera que el BCE realice otro incremento
de 25 pbs en las tasas de interés en la reunién de septiembre, hasta
ubicar la tasa de depdsitos en 2.5%.

11-jun-26 10-jun-26 Variacion Diaria
Dow Jones 50848,8 49918,8 1,86%
S&P 500 73877 7267.,0 1,66%
Euro Stoxx 50 6057,0 6010,0 0,78%
Brent (US/Barril 89,0 93,1 -4,40%
WTI (US/Barril) 86,4 90,0 -4,08%
uspcorp 3493.5 3550,0 -1,59%
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Grafica 1. Precios de negociaciéon de Petrdleo
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva

Jairo Alonso Gonzalez Melo
Gerente de FICs

Shirley Katerine Castafio Moreno
Trader de FICs

Diego Fernando Saenz Monsalve
Director de Estrategia de Inversiones
Laura Valentina Bocanegra Narvaez

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.
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"Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2024

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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