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Comportamiento del portafolio

) ) Negociacion de Tasa Fija
Los mercados en Colombia reaccionaron de manera

adversa ante los fundamentales locales. De una parte,
la expectativa de la pronta publicacion del Marco
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sentimientos de nerviosismo en los inversionistas Dias al vencimiento
locales, generando incrementos en las tasas de interés
de los titulos de renta fija. Negociacién de IBR
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Por el lado de los TES, el mercado mostrd fuertes
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Con respecto a la deuda corporativa, se observaron 2
414 mil millones de emisiones primarias, de las cuales o I L 0
2.0 -30

51% se realizaron en tasa fija, el monto restante se

realizd en titulos indexados al IBR. 0'?un;24 jun/25 o0
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En el mercado secundario, se realizaron

negociaciones por 1.15 billones de pesos, de los cuales Negociacién de IPC

760 mil millones fueron en titulos en tasa fija, 338 mil

en IBRy el restante en titulos en IPC.
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Noticias Econdmicas

. En Estados Unidos se conocieron los resultados
del indice de Precios al Productor en mayo y las
peticiones iniciales por subsidio de desempleo de la
primera semana de junio. El IPP desacelerd su ritmo de
crecimiento hasta ubicarse en 2,2% a/a, en contra de
las expectativas de los analistas, quienes preveian que
se acelerara hasta 2,5% a/a, desde el 2,3% a/a en abril
(cifra revisada al alza desde 2,2% a/a). De igual forma,
el IPP que excluye alimentos y energia se desacelero
hasta ubicarse en 2,3% a/a, mientras el promedio de
analistas preveia estabilidad sobre el 2,5% a/a un mes
atréds. Por otra parte, las peticiones iniciales por
subsidio de desempleo ascendieron hasta 242 mil, su
mayor registro desde agosto de 2023, en contraste con
la disminucién esperada por el promedio de analistas
hasta 225 mil desde las 229 mil en la Ultima semana de
mayo. Ambos fundamentales refuerzan el optimismo
de los agentes de mercado sobre el ciclo de recortes
de tasas de la FED, con por lo menos dos recortes este
aho, a pesar de lo expuesto por los hacedores de
politica en el Dot-Plot de su reunion de ayer. El grupo
mayoritario de miembros de la FED preve en el mejor
de los casos un solo recorte de las tasas.

. En la Eurozona la produccion industrial acelerd
su ritmo de contraccion hasta 3,0% a/a en mayo, mas
de lo esperado por los analistas, quienes preveian una
contraccion de 2,0%, desde la de 1,2% en marzo. Por
tipo de bien, el deterioro fue explicado Unicamente por
una caida de la produccién de bienes intermedios, en
contraste con el tercer mes consecutivo de crecimiento
de la produccién de bienes de capital. Por paises el
desempefio fue mixto, las caidas mas importantes se
dieron en las pequefias economias de la regién. De
hecho, las cuatro economias mas grandes de la
Eurozona tuvieron resultados favorables. En Alemania
e ltalia la produccion logré reducir el ritmo de
contraccion, mientras que en Espafia y Francia el ritmo
de crecimiento se acelerd. El inicio del ciclo de recortes
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de las tasas del Banco Central Europeo la semana
pasada probablemente disminuya las presiones sobre
el sector en el mediano plazo y estabilice el crecimiento
en niveles bajos. La actividad econdémica de la
Eurozona continuaria centrada en el sector servicios.
Cabe resaltar que el promedio de analistas proyecta
que la region crezca 0,7% en 2024, ligeramente por
encima del 0,5% en 2023.

. El PIB de Reino Unido tuvo un crecimiento nulo
en abril (0,0% m/m), ‘en contraste con la contraccion
esperada por el promedio de analistas de 0,1% m/m,
pero menor al crecimiento de 0,4% m/m en marzo. En
este sentido, el crecimiento anual se desacelerd
ligeramente hasta 0,6% a/a, desde el 0,7% a/a en
marzo. La desaceleracién en la actividad economica se
dio en medio de un deterioro de la produccion
industrial y de la construccion, y a pesar de un mejor
desempefio del sector servicios. De hecho, la
produccion industrial se contrajo 0,4% a/a en abril,
mientras el promedio de analistas preveia una ligera
desaceleracion hasta un crecimiento de 0,3% a/a,
desde el 0,5% a/a observado en marzo. Las cifras no
modificaron las expectativas de tasas implicitas de
bonos soberanos, que aun descuentan con la mayor
probabilidad (49,0%) que el ciclo de recortes del Banco
Central de Inglaterra inicie en noviembre.

. Los mercados en EE. UU. operan con
movimientos mixtos al cierre de la jornada. El indice
Dow Jones cae 0,24%, mientras que el S&P 500 sube
0,05%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerré con una
desvalorizacion de 1,97%. En cuanto a los precios del
petréleo, ambas referencias operan sin cambios
significativos. La referencia Brent cotiza sobre
US$82,66/barril, mientras la referencia WTI se ubica en
USD $78,50/barril. En Colombia, la tasa de cambio
cerr6 en USDCOP $4.148,00, al alza frente al cierre
anterior de USDCOP $4.021,38.
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petroleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent - Spot
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES
12,5%
TES Tasa Fija 13/06/2024 12/06/2024 Var. Diaria pbs
12,0%
TES 6 1/4 11/26/25 9,05% 898% @ 7,0
11,5% TES 71/2 08/26/26 9,76% 958% @ 180
LLo% TES 53/4 11/03/27 10,14% 9,92% @ 220
' TES 604/28/28 10,30% 1001% @ 295
10,5% TES 73/4.09/18/30 10,49% 1020% @ 293
100% _ TES 73/403/26/31 10,75% 1047% @ 27,9
' e ® 13/06/2024 TES 7 06/30/32 10,88% 1062% @ 261
95% | ¥ TES 13 1/4 02/09/33 11,02% 1078% @ 235
con | # ® 12/06/2024 TES 71/4 10/18/34 11,15% 1092% @ 226
TES 6 1/4 07/09/36 11,33% 11,20 @ 13,0
8,5% TES 91/4 05/28/42 11,84% 11,73% @ 108
0 s 10 & 20 23 TES 7 1/4 10/26/50 11,81% 11,63% @ 17,9
Afios

“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar

inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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