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. El  Banco Central de Peru decidio
sorpresivamente mantener su tasa de politica
inalterada en 5,75%, en contra de la expectativa de un
recorte de 25 pbs del promedio de analistas hasta
5,50%. De acuerdo con el comunicado luego de la
reunion, la decision fue soportada principalmente por
el desempefio de la inflacidon subyacente. En mayo, la
inflacion total en Perl se desacelerd hasta ubicarse en
el objetivo de politica monetaria de 2,0% a/a, sin
embargo, fue favorecida por efectos base. La inflacion
subyacente, por el contrario, se acelerd hasta ubicarse
en 3,1% a/a en mayo, desde el 3,0% a/a en abril,
nuevamente por encima del rango objetivo del banco
central (1,0%-3,0%). El aumento de la medida
subyacente sumado a la incertidumbre sobre el futuro
de la politica monetaria de la FED en Estados Unidos
configurd un escenario propicio para pausar el ciclo de
recortes de la tasa de referencia en PerU. El promedio
de analistas prevé que la tasa de politica cierre este afio
sobre el 4,5%, lo que sugiere que el banco continuaria
con los recortes de tasas cuando la inflacion
subyacente muestre sefiales de convergencia hacia el
rango objetivo de politica monetaria.

. En Japon el Banco Central decidié mantener su
rango de tasas de referencia inalterado en 0,0%-0,1%,
tal como esperaba el promedio de analistas. En el
comunicado el Emisor resalto los repuntes que ha
tenido la inflacion que excluye alimentos,
principalmente por las presiones provenientes de los
precios del sector servicios. Adicionalmente, sobre los
riesgos de la inflacion, se resaltaron los asociados al
aumento de los salarios, que presionan los costos de
los empresarios y elevan los precios finales al
consumidor. Para la reunion de junio, los analistas y
operadores esperaban que el banco central anunciara
medidas sobre su hoja de balance, especificamente
una reduccion del ritmo de compra de titulos. No
obstante, el Banco Central no presentd detalles al
respecto. Anuncié que efectivamente reduciria el ritmo
de compras sin especificar fechas ni montos, lo cual
tuvo una lectura negativa por parte de los mercados
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Noticias Econdmicas

que llevo a una depreciacion del yen frente al dolary a
una desvalorizacion de su bono soberano a 10 afios,
sin embargo, los movimientos iniciales han corregido
casi que en su totalidad en lo que va de la jornada.

. En Colombia, la produccién y ventas minoristas
se recuperaron en abril. La produccién industrial crecio
4,1% a/a, por encima del 3,7% a/a esperado por el
promedio de analistas y recuperandose desde la
contraccion de 10,9% a/a el mes pasado. Por sectores,
los que mas contribuyeron al mejor desempefio del
indicador fueron: Elaboraciéon de “bebidas”, “jabones y
detergentes” y “productos farmacéuticos”. -~ Por su
parte, las ventas minoristas lograron reducir su ritmo
de contraccion hasta 1,6% a/a en abril, desde por
debajo de la de 56% a/a en marzo, aunque
decepcionando al promedio de analistas que
esperaban un repunte hasta un crecimiento de 1,8%
a/a. Los sectores que soportaron en mayor medida la
recuperacion de las ventas fueron los asociados al
sector automotriz.  El mayor crecimiento de la
produccion frente a las ventas podria mermar las
presiones de la inflacion sobre los bienes transables,
aunque las preocupaciones sobre la inflacion
continuarian centradas en la evolucién de precios de
los servicios. Los datos conocidos hoy de actividad
econdmica son una antesala positiva al ciclo de
recuperacion esperada en el PIB a lo largo de 2024,
para el que el promedio de analistas espera un
crecimiento de 1,2%, por encima del débil crecimiento
de 0,6% en 2023.

. Los mercados en EE. UU. operan con
movimientos negativos al cierre de la jornada. El indice
Dow Jones cae 0,29%, mientras que el S&P 500 sube
0,10%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerrd con una
desvalorizacion de 1,95%. En cuanto a los precios del
petréleo, ambas referencias operan con ligeras
pérdidas. La referencia Brent cotiza sobre
US$82,69/barril, mientras la referencia WTI se ubica en
USD $78,57/barril. En Colombia, la tasa de cambio
cerré en USDCOP $4.130,50, a la baja frente al cierre
anterior de USDCOP $4.148,00.
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
Brent Spot
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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