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Miércoles, 17 de junio de 2026

Estimado inversionista,

Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente registraron resultados positivos en la jornada, respaldados por un entorno ampliamente
favorable en las curvas locales.

En deuda publica, los TES tasa fija mantuvieron descensos generalizados en tasas, de igual manera, los TCO aportaron de forma positiva pese a
comportamientos puntuales en algunos vencimientos; en este contexto, también se observd un ajuste a la baja en la colocacion de la nueva referencia de
junio del 2027, elemento que incide en la lectura de oferta dentro de este segmento. En deuda privada, el mejor tono se concentro en los instrumentos
indexados al IPC, donde se observaron reducciones de tasa a lo largo de la curva, al tiempo que la tasa fija e IBR presentaron movimientos mixtos entre
tramos.

El contexto de mercado estuvo influenciado por la caida en los precios del petrdleo, asociada a avances en un acuerdo para reducir tensiones en Medio
Oriente, lo que contribuyo a un entorno de menor presion inflacionaria externa y favorecio la valorizacion de los activos locales. En este escenario, la tasa
de cambio continu¢ a la baja y se ubicd en niveles no observados desde 2020, en linea con el posicionamiento de los inversionistas de cara a la segunda
vuelta presidencial, mientras que la caida en las tasas del Tesoro estadounidense acompafio el movimiento de valorizacion en el mercado local.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencié un comportamiento de valorizacion en las curvas. En la TF se observa un promedio en la
curva de (2) puntos basicos, valorizacion marcada en los nodos de 30 y 1095 dias con (12) y (10) puntos basicos. La deuda indexada al IPC
presentd una jornada de apreciacion en promedio de (6) puntos basicos con valorizacién en especial en los nodos de 1095 y 1460 dias con
(16) y (24) puntos basicos. Por su lado, el IBR percibié un comportamiento valorizacidon en promedio de un punto basico, presion en la parte
media y larga de la curva.

En cuanto a la deuda publica, se presencid un aumento en los volUmenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP aumentaron en
$342 mil millones en MT, llegando hasta $1.99 billones; en cierre, SEN pas6 de $2.61 billones a $1.99 billones, registrando un decrecimiento
de $627 mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $182 mil millones en Master Trader
frente a los $82 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN no se evidenciaron operaciones.
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El FIC Fiducoldex registré una rentabilidad de 11.77% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 8.55% e.a. en el horizonte de 360 dias. El resultado
diario estuvo explicado por la valorizacion de instrumentos de deuda privada indexados al IPC, en linea con el comportamiento

favorable de este segmento en distintos rangos de vencimiento. La duracién se ubicé en 122 dias, con una volatilidad de 0.22% y un
Qdice de Sharpe de 49.77, donde el nivel de Sharpe continla respaldando el desempefio reciente frente al riesgo observado. /
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El FIC Objetivo presentd una rentabilidad de 10.69% e.a. a 30 dias y de 8.28% e.a. en 360 dias. Durante la jornada, la dinamica del
fondo estuvo asociada a la valorizacién de referencias indexadas al IPC en la parte corta de la curva, lo que favorecié la valoracion
diaria del portafolio. La duracion cerré en 92 dias, con una volatilidad de 0.11% y un indice de Sharpe de 89.93, manteniendo una
Qctura consistente entre el retorno acumulado y el bajo riego historico registrado. /
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El FIC Capital Inteligente alcanzé una rentabilidad de 17.92% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 7.11% e.a. en el horizonte de 360 dias. El
desempefio estuvo vinculado a la valorizacion de deuda privada indexada al IPC en plazos mas largos, donde el movimiento de la
curva fue mas pronunciado y aporté a la valoracién del portafolio. La duracion se situd en 394 dias, con una volatilidad de 0.70% y un
indice de Sharpe de 20.43, reflejando un comportamiento que recoge con mayor intensidad los movimientos de los tramos largos del

Qercado. /
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Comportamiento Nacional e Internacional

Colombia: El Ministerio de Hacienda proyecta una reduccion del
déficit fiscal a 5,3% del PIB en 2026, por debajo del de 6,4% en
2025. La reduccion en el déficit se permitirda gracias a una
disminucién en los gastos hasta el 21,4% del PIB en 2026, por
debajo del 22,7% del PIB en 2025, principalmente gracias a las
Operaciones de Manejo de Deuda realizadas por Crédito Publico
en los ultimos meses. La reduccion en el déficit se dara a pesar de
la leve reducciéon en los ingresos hasta el 16,1% del PIB estimados
para el 2026, por debajo de los 16,1% del PIB en 2025. Finalmente,
se estima que la Deuda Neta como porcentaje del PIB aumentara
levemente hasta 58,9% en 2026, superior a la de 58,6% en 2025,
pero aun menor a la de 59,0% en 2024. En cuanto a las
proyecciones de mediano plazo, el gobierno estima que para lograr
el cumplimiento de la regla fiscal es necesario el ajuste de hasta $30
billones de pesos (1,6% del PIB), con lo que sera necesaria la
aprobacion de una reforma tributaria estructural y medidas de
contencién de gasto publico.

Japoén: En linea con lo que esperaban los analistas, el Banco de
Japon (BOJ) retomo el ciclo de incremento de la tasa de interés de
politica monetaria al aumentarla en 25 pbs hasta ubicarla en 1,0%,
la mas alta desde 1995. La decision se tomd por mayoria de 7 votos
a 1, en donde el voto disidente abogd por mantener la tasa
inalterada por considerar que los riesgos econémicos derivados del
conflicto en Medio Oriente aun son altos. En el comunicado de
prensa expresaron que a pesar de que la inflacion continlo
desacelerandose, gracias a las ayudas gubernamentales para

contener los precios de la energia, de cara a los proximos meses se
esperan presiones al alza no solo en los precios de los energéticos,
sino de otras divisiones de gasto. De hecho, las expectativas de
inflacion tanto a corto, como a mediano plazo continuaron
incrementando. Con lo que “el Banco continuara elevando la tasa
de interés de referencia y ajustando el grado de acomodacion
monetaria, en respuesta a la evolucion de la actividad econdmica 'y
los precios, asi como las condiciones financieras”. Adicionalmente,
la actividad econdmica sigue recuperandose moderadamente y
que, "aunque el conflicto en Medio Oriente elevo los precios del
petroleo y afectd parcialmente la actividad econdmica, los riesgos
de una desaceleracion fuerte han disminuido”. Finalmente, el BO)J
anuncié una reduccién gradual de sus compras de bonos
soberanos (JGBs), al disminuir el ritmo de adquisiciones en
aproximadamente 200 mil millones de yenes por trimestre hasta
2027. Con esta decision, la autoridad monetaria busca mejorar el
funcionamiento del mercado de deuda publica y avanzar en la
normalizacion de su politica monetaria, permitiendo una mayor
formacion de tasas de largo plazo por parte del mercado, aunque
manteniendo flexibilidad para intervenir en caso de episodios de
volatilidad financiera.
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16-jun-26 15-jun-26 Variacion Diaria
Dow Jones 51999,7 51671,0 0,64%
S&P 500 7511,4 75543 -0,57%
Euro Stoxx 50 62574 6229.,4 0,45%
Brent (US/Barril 79,5 83,2 -4,47%
WTI (US/Barril) 76,7 80,8 -5,04%
USDCOP 3421,2 3455,0 -0,98%
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Jairo Alonso Gonzalez Melo

Gerente de FICs
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Trader de FICs
Diego Fernando Saenz Monsalve

Director de Estrategia de Inversiones 3er lugar

“Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2026

Laura Valentina Bocanegra Narvaez

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”

FIDUCOLDEX f | (©

Fiduciaria Colombiana de Comercio Ex!

“regouzr®’




