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Comportamiento del portafolio
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Noticias Econdmicas

Hoy el mercado internacional estuvo atento a la
fuerte depreciacion del Yen japones, que se
encuentra operando por encima de los 160 yenes
por dolar, su peor nivel desde 1986. La cotizacién
alcanzada supera los niveles que llevaron a la
Ultima intervencién en abril de este afio. El
gobierno japonés ha gastado un récord de 9,8
billones de yenes (61,1 miles de millones de
doélares) en sus intervenciones recientes. Los
analistas econémicos y de mercado creen que, en
el caso que la moneda japonesa siga
depreciandose y supere los 165 por dolar, el
gobierno  japonés anunciara una nueva
intervencion, pues estiman que aun cuenta con
mas de 200 mil millones de dolares para proteger
su moneda. Cabe recordar que el Yen se ha
debilitado alrededor del 12% en lo corrido de este
aflo, por la enorme brecha entre las tasas de
interés en Japon (donde la tasa de interés de
politica se encuentra en 0,05%) y Estados Unidos
(donde las tasas de interés de la Fed estan en el
rango 5,25% - 5,50%. Esta diferencia ha generado
una fuerte presion de depreciacion sobre el yen a
pesar de los intentos de contener la caida.

En EE.UU los mercados contindan pendientes a las
intervenciones de miembros de la Fed, quienes
han mostrado una postura hawkish frente a las
posibles reducciones de la tasas de interés de
politica en lo que resta del afio. La gobernadora
Lisa D. Cook afirmé que no esta claro en qué mes
podria iniciar el ciclo de reducciones de las tasas
de interés de politica y que espera un solo
movimiento en lo que resta del afio. Su principal
argumento fueron los obstaculos que ha
presentado la inflacién a lo largo del afio, con
lecturas desfavorables en el primer trimestre. Si
bien espera que la inflacion siga desacelerandose,
sus avances se veran solo hasta 2025, con lo que
considera se debera seguir procediendo con
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cautela pues no se ha llegado aun al punto en el
gue sea conveniente relajar la politica monetaria.
Por su parte, Michelle W. Bowman, presidenta de
la Fed de Kansas dijo que no ve ningun recorte de
las tasas de interés este afio, pues su balance de
riesgos continda inclinado a lainflacion. A
Bowman le preocupa la posibilidad de nuevas
presiones de oferta sobre los precios producto del
escalamiento de las tensiones geopoliticas y la
persistencia de las presiones de demanda en
medio ~de un mercado hipotecario estrecho.
Finalmente, anunci6 que, en caso de que la
inflacion se estanque en los niveles actuales o
tenga presiones al alza, no dudara en considerar
nuevas subidas de las tasas de interés de politica,
aunque ese escenario no es su escenario base.
Bowman opina que todavia no se esta en el punto
en el que sea apropiado iniciar el ciclo de
reducciones de las tasas de interés.

Los mercados en EE. UU. operan con movimientos
mixtos al cierre de la jornada. El indice Dow Jones
aumenta 0,12%, mientras que el S&P 500 cae
0,07%. En Europa, el indice Eurostoxx 50 cerré con
una desvalorizacion de 0,41%. En cuanto a los
precios del petroleo, ambas referencias operan
con aumentos. La referencia Brent cotiza sobre
US$85,69/barril, mientras la referencia WTI se
ubica en USD $81,33/barril. En Colombia, la tasa
de cambio cerrd en $4.137,00 por encima de la del
cierre anterior de $4.101,50.
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petroleo Grafica 2. Precios de Cotizacién Intradia del dolar
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen”.
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