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Estimado inversionista,

El comportamiento de los fondos estuvo enmarcado en un entorno de desvalorizacion de las curvas de renta fija, especialmente en los titulos
tasa fija con indexacion al IPC, lo que generd presion sobre los portafolios con exposicion a estos instrumentos. En este contexto, los Fondos
Fiducoldex presentaron rentabilidades diarias negativas en algunas de sus participaciones, y el FIC Capital Inteligente también reflejé el
impacto del movimiento alcista en tasas, dada su exposicion a las variaciones de la curva local.

En febrero, la curva de TES tasa fija acumuld un incremento relevante en tasas, asociado a una mayor oferta de titulos por mecanismos
distintos a subastas y a mayores necesidades de liquidez por parte de la Nacion, lo que presiono el mercado de deuda publica.

A nivel internacional, el dolar se fortalecio frente a sus principales pares en un entorno de menor apetito por riesgo, influenciado por tensiones
geopoliticas y temores de un eventual conflicto entre Iran y Estados Unidos; esto ayudando a disminuir en cierta medida las variaciones
negativas del FIC Capital Inteligente. En el ambito local, el peso colombiano mostré un desempefio débil dentro de la region, en medio de
preocupaciones fiscales y la evolucién de las encuestas electorales.

En conjunto, la variacion diaria observada en los fondos responde a un ajuste generalizado del mercado de renta fija y a factores
macroeconodmicos Y financieros que incidieron sobre las curvas locales.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencié un comportamiento mixto en las curvas. En la TF se observa un promedio en la curva de
0.90, las mayores desvalorizaciones en los nodos de 365 y 549 dias con 7.26 y 6.30 pbs respectivamente. La deuda indexada al IPC present6
una jornada marcada por desvalorizaciones en gran parte de la curva, en especial en la parte media en los nodos de 365, 549 y 730 con
24.65, 33.47 y 20.03 pbs respectivamente, obteniendo un promedio de 9.84 pbs. Por su lado, el IBR percibié un comportamiento de aumento
de valor, con valorizaciones en nodos de 184, 273 y 730 dias con (13.20), (6.10) y (5.88), para un promedio de (4.52).

En cuanto a la deuda publica, se presencid una disminucion en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP se
incrementaron en $8.541 millones en MT, llegando hasta $2.4 billones; en cierre, SEN pasé de $2.8 billones a $3.1 billones, registrando un
decrecimiento de $299 mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $22 mil millones en
Master Trader frente a los $341 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $5 mil millones.
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El FIC Fiducoldex registro una rentabilidad de 6.62% e.a. en 30 dias y de 7.91% e.a. en el acumulado de 360 dias, manteniendo un
desempefio estable y acorde con su perfil conservador. Durante la jornada se presentaron variaciones diarias negativas en algunas
participaciones del fondo, teniendo en cuenta la desvalorizacion generalizada observada en el segmento de renta fija indexada a
IPC, lo cual impactd puntualmente ciertos activos del fondo clasificados en dicho rubro; sin embargo, el efecto fue acotado dentro
del total de la cartera. La duracion promedio se ubico en 138.06 dias, conservando una exposicion moderada frente a movimientos
en la curva de rendimientos. A pesar de los ajustes recientes del mercado, los resultados en horizontes de 30 y 360 dias contindan
Qstrando consistencia en la gestion. En términos de riesgo, la volatilidad se mantuvo en 0.24% vy el indice de Sharpe se incremento

a 24.16, reflejando una dindmica estable en el comportamiento del portafolio. /
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El FIC Objetivo registré una rentabilidad de 7.54% e.a. en la ventana de 30 dias y de 7.14% e.a. en 180 dias, manteniéndose en niveles
acordes con su enfoque de corto plazo. En la jornada, el desempefio estuvo explicado principalmente por la contribucion de titulos a
tasa fija indexados a IBR, al igual que los activos de deuda soberana de corto plazo, en linea con la estrategia de mantener una
estructura conservadora y de alta liquidez. La duracion promedio se ubicd en 76.13 dias, consistente con un posicionamiento de baja
exposicion ante variaciones en tasas de interés. En términos de riesgo, la volatilidad se mantuvo en 0.13% y el indice de Sharpe se
Qjé en 51.85, evidenciando estabilidad en el desempefio del fondo y coherencia con su perfil de inversion. /
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Fiducoldex Capital Inteligente
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El FIC Capital Inteligente registré una rentabilidad de -0.22% e.a. en 30 dias y de 6.00% e.a. en el acumulado de 360 dias,
manteniendo un resultado positivo en su horizonte anual. En la jornada se presentaron variaciones diarias negativas en linea con la
desvalorizacion generalizada del mercado, particularmente en el segmento de renta fija indexada a IPC, lo que impactd algunos
activos del portafolio clasificados en este segmento. Este comportamiento responde a ajustes en las curvas de deuda local y debe
entenderse dentro del entorno reciente de mercado. La duracién promedio se ubico en 414.83 dias, lo que implica una mayor
exposicion a movimientos en tasas de intereés, dicha caracteristica puede generar fluctuaciones mas visibles en el corto plazo
cuando las curvas se ajustan; sin embargo, también permite capturar valorizaciones de forma mas significativa en escenarios
favorables. Por ello, el analisis del desempefio debe ser coherente con el horizonte y la duracién del fondo, donde el resultado a
360 dias continla reflejando consistencia con su estrategia. En términos de riesgo, la volatilidad se situ6 en 0.66% vy el indice de
Sharpe en -1.08, metricas influenciadas por los recientes movimientos del mercado.
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Comportamiento nacional e internacional

Estados Unidos: La inflacion IPP se desaceler6 menos de lo
esperado, al ubicarse en 2.9% a/a en enero, por debajo de la de
3.0% a/a en diciembre, pero a superior a la de 2.6% a/a que
esperaba el promedio de los analistas. La desaceleracién del IPP
total se dio gracias a caidas en los precios de los precios de los
alimentos y energia, pero estuvo contenida por aceleracion de los
precios de los bienes y servicios. De hecho, la medida nucleo se
acelerd en contravia a la desaceleracion que esperaba el promedio
de analistas. La inflacion IPP nucleo (que excluye alimentos vy
energia) se acelerd hasta 3.6% a/a en enero, superior a la de 3.3%
a/a en el mes anterior y en contraste con la desaceleracion a 3.0%
a/a que esperaba el promedio de analistas. Los resultados son
consistentes con los discursos de algunos miembros de la Fed que
ratifican la expectativa de que la Fed mantenga inalteradas las tasas
de interés en la primera mitad del afio.

Japon: La inflacion de Tokio sorprendio al acelerarse en febrero. La
inflacion total de Tokio se acelero hasta 1.6% a/a en febrero,
superior a la 1.5% a/a en el mes anterior, y en contraste con la
desaceleracion a 1.4% a/a que esperaba el promedio de analistas.

El resultado se explicd principalmente por la aceleracion en los
precios de alimentos, prendas de vestir, educacion que no
alcanzaron a ser compensadas por la mayor contracciéon de los
precios de la energia. Con lo que la inflacidon que excluye alimentos
frescos y energia se aceler6 a 2.5% a/a en febrero, superior a la de
2.4% a/a en el mes anterior y en contraste con la desaceleracion a
2.3% a/a que esperaba el promedio de analistas. Los datos
conocidos ratifican la expectativa de los mercados de que el Banco
Central de Japdn incremente la tasa de interés a lo largo del afio
hasta ubicarla en 1.25% en diciembre, desde la de 0.75% actual.

27-feb-26 26-feb-26 VELEELLIEE]
Dow Jones 48927,2 49499,2 -1,16%
S&P 500 6872,0 6908,9 -0,53%
Euro Stoxx 50 6138,4 6161,6 -0,38%
Brent (US/Barril 72,5 70,8 2,45%
WTI (US/Barril) 67,2 65,2 3,11%
uspcorp 3752,3 3830,0 -2,03%
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Curva de TES en pesos
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Variaciones de los TES en Pesos
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petrdleo
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Gréfica 2. Precios de Cotizacién Intradia del
dolar Spot
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva

Jairo Alonso Gonzalez Melo
Gerente de FICs

Shirley Katerine Castafio Moreno
Trader de FICs

Diego Fernando Saenz Monsalve
Director de Estrategia de Inversiones
Laura Valentina Bocanegra Narvaez

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.
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“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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