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Comportamiento del mercado colombiano 

 

 

En el contexto internacional, Wall Street cerró al alza 

en una sesión volátil impulsada por la expectativa de 

una reducción en las tensiones comerciales entre 

EE.UU., Canadá y México. Los mercados reaccionaron 

positivamente tras informes de que el presidente 

Trump consideraba retrasar los aranceles a los 

automóviles de estos países, lo que favoreció a las 

acciones de fabricantes como Ford (+4,8%) y General 

Motors (+6,2%). Sin embargo, persisten 

preocupaciones por la política comercial y su impacto 

inflacionario. En el frente económico, el sector 

servicios mostró expansión en febrero, aunque con 

señales de presión en los precios. El Dow Jones 

avanzó 0,94%, el S&P 500 subió 0,87% y el Nasdaq 

ganó 1,07% 

 

En Colombia, Ecopetrol reportó ingresos de $133,3 

billones en 2024, con una utilidad neta de $14,9 

billones, reflejando una caída del 21,7% respecto al 

año anterior, impactada por menores precios del 

crudo y efectos cambiarios. La producción alcanzó 

746.000 barriles diarios, el nivel más alto en nueve 

años, mientras que el transporte de hidrocarburos 

creció a 1,119 millones de barriles diarios. El Ebitda se 

situó en $54,1 billones, con un margen del 41%. La 

empresa ejecutó inversiones por US$6.119 millones, 

priorizando hidrocarburos (68%), transmisión y vías 

(19%) y energías de transición (13%). 

 

En el mercado de deuda corporativa, las 

negociaciones en primarios alcanzaron los 726.975 

millones; de los cuales 553.475 millones se negociaron 

en tasa fija, 54.000 millones en IPC y 119.500 millones 

indexados al IBR. 

 

En el mercado secundario, el volumen de 

negociaciones alcanzó los 985.829 millones, con 

774.577 millones en tasa fija, 162.176 millones en IPC 

y 49.076 millones en IBR 
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Noticias del día 
 

1. Colombia: Las exportaciones se ubicaron en USD 

3.776,8 millones en enero, lo que representó un 

crecimiento de 0,8% a/a, ligeramente superior al 0,6% 

a/a registrado en diciembre de 2024. El ligero avance 

de las exportaciones se debió a un menor ritmo de 

contracción de las exportaciones tradicionales, a 

pesar de una desaceleración de las no tradicionales. 

Dentro de las exportaciones tradicionales, el 

desempeño fue mixto: las exportaciones de café 

crecieron significativamente, mientras que las de 

petróleo redujeron su ritmo de contracción gracias a 

la mejora en los precios internacionales de la materia 

prima. En contraste, las exportaciones de carbón y 

ferroníquel cayeron drásticamente debido a menores 

volúmenes de exportación. De hecho, las 

exportaciones en conjunto registraron una caída del 

15,6% m/m, una antesala negativa para el dato de 

déficit comercial que se conocerá en unas semanas, 

cuando se publique la información de las 

importaciones. 

 

2. Estados Unidos: Las nóminas ADP aumentaron en 

77 mil en febrero, significativamente por debajo de la 

expectativa del promedio de analistas de 140 mil y de 

las 186 mil en enero. El sector de servicios moderó 

drásticamente la creación de empleos y sumó 36 mil 

puestos de trabajo en febrero, muy por debajo de los 

190 mil en enero. El sector manufacturero, por su 

parte, logró aumentar sus nóminas en 42 mil, luego 

de reducirlas en 6 mil en enero. Las nóminas ADP 

mostraron hoy cierto debilitamiento en la 

contratación, especialmente en el sector de servicios, 

que es el de mayor preocupación debido a la 

persistencia de la inflación en niveles altos para la 

Reserva Federal (FED). En contraste, el ISM del sector 

servicios se ubicó en 53,5 puntos en febrero, por 

encima de la expectativa de los analistas de 52,8 

puntos y de los 52,8 puntos en enero. El impulso del 

indicador fue soportado por un avance del 

componente de nuevas órdenes, lo que refleja la 

resiliencia del consumo de servicios en los hogares de 

los Estados Unidos. Dentro de los principales 

componentes del indicador se resalta el avance del  

 

componente de precios, luego de un mes de 

moderación, lo que eleva las preocupaciones sobre la 

convergencia de la inflación en el corto plazo.  

 

3. China: El gobierno chino estableció su meta de 

crecimiento en 5,0% para 2025, sin cambios frente al 

crecimiento observado en 2024, pero superior al 4,5% 

estimado en promedio por los analistas. La estabilidad 

en el crecimiento, contraria a las expectativas de 

desaceleración, estaría respaldada por mayores 

estímulos fiscales y monetarios, aunque sin detalles 

específicos sobre las medidas, más allá de la intención 

de impulsar el consumo interno y el sector de la 

construcción. De hecho, los riesgos para el 

crecimiento de China están sesgados a la baja este 

año, principalmente como consecuencia del arancel 

del 20% impuesto por el presidente de los Estados 

Unidos, Donald Trump, a los productos importados 

del gigante asiático. Cabe resaltar que, durante su 

campaña, Trump declaró que la tarifa arancelaria para 

China podría aumentar hasta el 60%, lo que 

perjudicaría a ambas economías.  

 

 

Resumen de mercados 

 

 

 5-mar-25 4-mar-25
Variación 

Diaria

Dow Jones 42909,0 42594,0 0,74%

S&P 500 5827,3 5789,5 0,65%

Euro Stoxx 50 5489,1 5387,3 1,89%

Brent (US/Barril) 69,1 71,0 -2,70%

WTI (US/Barril) 66,0 68,3 -3,25%

USDCOP 4.111,00$      4.161,50$    -1,21%
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Gráfica 1. Precios de negociación de Petróleo Brent 

 

 
Fuente: Bloomberg 

 

Curva de TES en pesos 

 
Fuente: Bloomberg 

 

Curva de TES en UVR 

 
Fuente: Bloomberg 

Gráfica 2. Precios de Cotización Intradía del dólar Spot 

 

 
Fuente: Bloomberg 

 

Variaciones de los TES en pesos 

 

 
Fuente: Bloomberg 

 

Variaciones de los TES en UVR 

 

 
 
Fuente: Bloomberg 

“El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar 

inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan 

o complementen” 
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TES 7 1/2 08/26/26 8,73% 8,71% 2,0

TES 5 3/4 11/03/27 9,36% 9,40% -4,0

TES 6 04/28/28 9,80% 9,81% -1,0

TES 7 3/4 09/18/30 10,52% 10,54% -2,0

TES 7 3/4 03/26/31 10,84% 10,86% -1,9

TES 7 06/30/32 11,03% 11,06% -3,0

TES 13 1/4 02/09/33 11,25% 11,28% -2,4

TES 7 1/4 10/18/34 11,40% 11,43% -2,8

TES 6 1/4 07/09/36 11,69% 11,70% -0,6

TES 9 1/4 05/28/42 12,05% 12,04% 1,1

TES 11 1/2 25/07/46 12,39% 12,38% 1,5

TES 7 1/4 10/26/50 12,23% 12,24% -0,2

Var. Diaria pbs04-mar-25TES Tasa Fija 05-mar-25

COLTES 3 ½ 05/07/25 -0,50% -0,57% 7,0

COLTES 3.3 03/17/27 4,72% 4,64% 8,0

COLTES 2 ¼ 04/18/29 5,22% 5,19% 3,4

COLTES 3 03/25/33 5,48% 5,48% 0,0

COLTES 4 ¾ 04/04/35 5,64% 5,51% 12,6

COLTES 3 ¾ 02/25/37 5,73% 5,63% 10,2
COLTES 3 ¾ 06/16/49 5,35% 5,30% 5,4

04-mar-25 Var. Diaria pbsUVRs 05-mar-25


