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Comportamiento del mercado colombiano

En el contexto internacional, Wall Street cerr6 al alza
en una sesion volatil impulsada por la expectativa de
una reduccion en las tensiones comerciales entre
EE.UU., Canada y México. Los mercados reaccionaron
positivamente tras informes de que el presidente
Trump consideraba retrasar los aranceles a los
automoviles de estos paises, lo que favorecio a las
acciones de fabricantes como Ford (+4,8%) y General
Motors  (+6,2%). Sin  embargo,  persisten
preocupaciones por la politica comercial y su impacto
inflacionario. En el frente econdmico, el sector
servicios mostro expansion en febrero, aunque con
sefiales de presion en los precios. El Dow Jones
avanzo 0,94%, el S&P 500 subid 0,87% y el Nasdaq
gandé 1,07%

En Colombia, Ecopetrol reportd ingresos de $133,3
billones en 2024, con una utilidad neta de $14,9
billones, reflejando una caida del 21,7% respecto al
afo anterior, impactada por menores precios del
crudo y efectos cambiarios. La produccion alcanzd
746.000 barriles diarios, el nivel mas alto en nueve
ahos, mientras que el transporte de hidrocarburos
crecié a 1,119 millones de barriles diarios. El Ebitda se
situé en $54,1 billones, con un margen del 41%. La
empresa ejecutd inversiones por US$6.119 millones,
priorizando hidrocarburos (68%), transmisién y vias
(19%) y energias de transicion (13%).

En el mercado de deuda corporativa, las
negociaciones en primarios alcanzaron los 726.975
millones; de los cuales 553.475 millones se negociaron
en tasa fija, 54.000 millones en IPC y 119.500 millones
indexados al IBR.

En el mercado secundario, el volumen de
negociaciones alcanzé los 985.829 millones, con
774.577 millones en tasa fija, 162.176 millones en IPC
y 49.076 millones en IBR
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Noticias del dia

1. Colombia: Las exportaciones se ubicaron en USD
3.776,8 millones en enero, lo que representd un
crecimiento de 0,8% a/a, ligeramente superior al 0,6%
a/a registrado en diciembre de 2024. El ligero avance
de las exportaciones se debid a un menor ritmo de
contraccion de las exportaciones tradicionales, a
pesar de una desaceleracion de las no tradicionales.
Dentro de las exportaciones tradicionales, el
desempefio fue mixto: las exportaciones de cafée
crecieron significativamente, mientras que las de
petroleo redujeron su ritmo de contraccion gracias a
la mejora en los precios internacionales de la materia
prima. En contraste, las exportaciones de carbdn y
ferroniquel cayeron drasticamente debido a menores
volimenes de exportacion. De hecho, las
exportaciones en conjunto registraron una caida del
15,6% m/m, una antesala negativa para el dato de
déficit comercial que se conocera en unas semanas,
cuando se publiqgue la informacién de las
importaciones.

2. Estados Unidos: Las néminas ADP aumentaron en
77 mil en febrero, significativamente por debajo de la
expectativa del promedio de analistas de 140 mil y de
las 186 mil en enero. El sector de servicios moderd
drasticamente la creacién de empleos y sumoé 36 mil
puestos de trabajo en febrero, muy por debajo de los
190 mil en enero. El sector manufacturero, por su
parte, logré6 aumentar sus nominas en 42 mil, luego
de reducirlas en 6 mil en enero. Las nédminas ADP
mostraron hoy cierto debilitamiento en la
contratacion, especialmente en el sector de servicios,
que es el de mayor preocupacion debido a la
persistencia de la inflacion en niveles altos para la
Reserva Federal (FED). En contraste, el ISM del sector
servicios se ubicd en 53,5 puntos en febrero, por
encima de la expectativa de los analistas de 52,8
puntos y de los 52,8 puntos en enero. El impulso del
indicador fue soportado por un avance del
componente de nuevas oOrdenes, lo que refleja la
resiliencia del consumo de servicios en los hogares de
los Estados Unidos. Dentro de los principales
componentes del indicador se resalta el avance del
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componente de precios, luego de un mes de
moderacion, lo que eleva las preocupaciones sobre la
convergencia de la inflacion en el corto plazo.

3. China: El gobierno chino establecid su meta de
crecimiento en 5,0% para 2025, sin cambios frente al
crecimiento observado en 2024, pero superior al 4,5%
estimado en promedio por los analistas. La estabilidad
en el crecimiento, contraria a las expectativas de
desaceleracion, estaria respaldada por mayores
estimulos fiscales y monetarios, aunque sin detalles
especificos sobre las medidas, mas alla de la intencién
de impulsar el consumo interno y el sector de la
construccion. De hecho, los riesgos para el
crecimiento de China estan sesgados a la baja este
afo, principalmente como consecuencia del arancel
del 20% impuesto por el presidente de los Estados
Unidos, Donald Trump, a los productos importados
del gigante asiatico. Cabe resaltar que, durante su
campafia, Trump declard que la tarifa arancelaria para
China podria aumentar hasta el 60%, lo que
perjudicaria a ambas economias.

Resumen de mercados

Variacion
5-mar-25 4-mar-25 ..

Diaria
Dow Jones 42909,0 42594,0 0,74%
S&P 500 5827,3 5789,5 0,65%
Euro Stoxx 50 5489,1 5387,3 1,89%
Brent (US/Barril) 69,1 71,0 -2,70%
WTI (US/Barril) 66,0 68,3 -3,25%
usbcoP S 4.111,00 | $ 4.161,50 -1,21%
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Brent
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Grafica 2. Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot
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Variaciones de los TES en pesos

TES Tasa Fija

05-mar-25

TES 7 1/2 08/26/26
TES 53/411/03/27
TES 6 04/28/28
TES 7 3/409/18/30
TES 73/4 03/26/31
TES 7 06/30/32
TES 13 1/4 02/09/33
TES 7 1/4 10/18/34
TES 6 1/4 07/09/36
TES 91/4 05/28/42
TES 11 1/2 25/07/46
TES 7 1/4 10/26/50

Fuente: Bloomberg

8,73%

9,36%

9,80%

10,52%
10,84%
11,03%
11,25%
11,40%
11,69%
12,05%
12,39%
12,23%

04-mar-25 . Diaria pbs
8,71% ® 20
9,40% @ -40
9,81% @ -10
10,54% @ -20
10,86% @ -19
11,06% @ 30
11,28% @ 24
11,43% @ 28
11,70% @ 06
12,04% ® 11
12,38% ® 15
12,24% @ -02

Variaciones de los TES en UVR

UVRs

COLTES 3 % 05/07/25

COLTES 3.3 03/17/27
COLTES 2 % 04/18/29
COLTES 3 03/25/33
COLTES 4 % 04/04/35
COLTES 3 % 02/25/37
COLTES 3 % 06/16/49

Fuente: Bloomberg

05-mar-25

-0,50%
4,72%
5,22%
5,48%
5,64%
5,73%
5,35%

04-mar-25 VETAVEETH
-0,57% ® 70
4,64% @® 3o
5,19% ® 34
5,48% O 00
5,51% @® 126
5,63% @® 1072
5,30% ® 54

"El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
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