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Jueves, 05 de marzo de 2026
Estimado inversionista,

Durante la jornada, los Fondos FIC Fiducoldex y FIC Objetivo finalizaron con rentabilidades diarias positivas, mientras que el FIC Capital
Inteligente registré una variacién negativa, justificado principalmente por el comportamiento se dio en un entorno de ajustes en el mercado
de renta fija local.

En particular, se observaron valorizaciones mas pronunciadas en los tramos largos de la curva de TES, profundizando su inversion y reflejando
un mercado que continda incorporando niveles elevados de tasa de politica monetaria en el horizonte de corto plazo. En este contexto, los
inversionistas permanecen atentos al dato de inflacién y a nuevas sefiales sobre la trayectoria de la politica monetaria, factores que seguiran
orientando el comportamiento de la parte corta de la curva, mientras que los vencimientos mas largos contindan influenciados por las
perspectivas fiscales, politicas y la dinamica de oferta de titulos por parte del Ministerio de Hacienda.

Para el FIC Capital Inteligente, la variacion diaria estuvo asociada principalmente a ajustes en la renta fija corporativa de mayor plazo, segmento
donde se observaron correcciones en las tasas y que, dada la duracion ligeramente superior del fondo, genera una mayor sensibilidad frente
a estos movimientos. Adicionalmente, el debilitamiento del délar estadounidense frente a peso colombiano, en un entorno internacional de
mayor apetito por riesgo y disminucién de valor generalizado de la divisa extranjera, incidié en algunos activos del portafolio con exposicion
cambiaria.

No obstante, es importante resaltar que este tipo de fluctuaciones responden a dinamicas propias del mercado y no a factores estructurales
del fondo. Bajo una perspectiva de inversion acorde con su perfil y horizonte, el FIC Capital Inteligente continda mostrando resultados
favorables en periodos de analisis mas amplios.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencié un comportamiento de desvalorizacion en las curvas. En la TF se observa un promedio
en la curva de 8.82, la mayor desvalorizacion en el nodo de 730 dias con 40.30 pbs. La deuda indexada al IPC presentd una jornada mixta,
con desvalorizaciones en especial en la parte larga de la curva, y una valorizacion marcada en el nodo de 184 dias con (7.51) pbs, obteniendo
un promedio de 0.53 pbs. Por su lado, el IBR percibié un comportamiento de aumento de valor, con valorizaciones en nodos de 92 y 273 dias
con (5.84) y (7.68), para un promedio de (0.29).

En cuanto a la deuda publica, se presencié un aumento en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP se redujeron en
$93 mil millones en MT, llegando hasta $1.135 millones; en cierre, SEN pas6 de $1.7 billones a $1.9 billones, registrando un crecimiento de
$243 mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $250 mil millones en Master Trader frente
a los $459 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN no se evidenciaron operaciones.
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El FIC Fiducoldex registré una rentabilidad de 8.00% e.a. en 30 dias y de 7.89% e.a. en el acumulado de 360 dias, manteniendo un
desempefio consistente con la naturaleza conservadora del fondo. Durante la jornada, el resultado estuvo explicado principalmente

por el comportamiento favorable de los titulos a tasa fija con indexacion a IPC, junto con los activos de deuda publica de corto plazo,
gue concentraron el mayor aporte dentro del portafolio. La duracion promedio se ubicé en 134.17 dias, reflejando un posicionamiento
moderado frente a movimientos en la curva de tasas. En términos de riesgo, la volatilidad se mantuvo en 0.25% vy el indice de Sharpe
se situd en 24.04, niveles que continlan evidenciando estabilidad en el desempefio del fondo y consistencia en la gestion del

portafolio.
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El FIC Objetivo registro una rentabilidad de 8.29% e.a. en 30 dias y de 7.19% e.a. en el horizonte de 180 dias. Durante la jornada, el
comportamiento del portafolio estuvo impulsado principalmente por el desempefio de los titulos a tasa fija indexados a IPC y por la
contribucion de la deuda publica de vencimientos cercanos, que concentraron la mayor parte de la valorizacién observada. La duracién
promedio se ubicd en 77.69 dias, lo que refleja una estrategia orientada a mantener baja sensibilidad frente a variaciones en la curva
de tasas. En materia de riesgo, la volatilidad se mantuvo en 0.12% y el indice de Sharpe ascendio a 56.82, niveles que contindan

wstrando estabilidad en el comportamiento del fondo y coherencia con su perfil de inversion. /
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Fiducoldex Capital Inteligente
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El FIC Capital Inteligente presento una rentabilidad de 1.63% e.a. en la ventana de 30 dias y de 5.78% e.a. en el acumulado de 360
dias, manteniendo un desempefio positivo en horizontes de inversion mas amplios. En la jornada se registré una variacion diaria
negativa en medio de un entorno de ajustes generalizados en el mercado de renta fija, particularmente en la parte larga de la curva,
donde se observaron desvalorizaciones mas marcadas, este movimiento incidio en algunos activos del portafolio, dada su exposicion
a este tramo. Adicionalmente, la dinamica reciente del ddlar, que presentd presiones a nivel global, también influyo en la valoracion
diaria del fondo. La duracion promedio se ubico en 410.57 dias, reflejando una estrategia con mayor exposicion a movimientos en
tasas de interés. Si bien esta caracteristica puede amplificar los ajustes de corto plazo cuando las curvas presentan presiones, tambiéen
permite capturar valorizaciones de mayor magnitud en escenarios favorables, por lo que el desempefio debe evaluarse en funcion
de su horizonte de inversion, donde el fondo mantiene resultados positivos. En términos de riesgo, la volatilidad se mantuvo en
0.67% y el indice de Sharpe se situé en 0.01, en linea con la dinamica reciente del mercado.
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Comportamiento nacional e internacional

Colombia: Las exportaciones alcanzaron los USD$ 4.3 mil millones
en enero, lo que representd un crecimiento de 12.6% a/a,
significativamente mayor al de 1.4% a/a que se habia registrado en
diciembre. El repunte se dio gracias a la aceleracion en el
crecimiento en las exportaciones no tradicionales y a la
recuperacion en las tradicionales, que en el mes anterior se habian
contraido. La recuperacion de las exportaciones tradicionales fue
gracias a la aceleracion de las de café, a una menor contraccion de
las de petréleo y a un repunte en las exportaciones de carbon. Sin
embargo, las exportaciones registraron una caida de 6.4% m/m en
enero, que en caso de registrarse un crecimiento mensual de las
importaciones, implicaria un aumento del déficit de la balanza de
bienes.

Estados Unidos: Las néminas del sector privado ADP aumentaron
en 63 mil en febrero, superior al aumento de 50 mil que esperaba
el promedio de los analistas y al de 11 mil en enero. El resultado se
explico por un aumento en las contrataciones, tanto en el sector de
bienes, como en el de servicios. El dato es consistente con un
mercado laboral que ha mostrado sefiales de estabilizacion y es
una antesala positiva para los datos consolidados de mercado
laboral que se conoceran a final de la semana, para los que el
promedio de analistas espera que la tasa de desempleo se
mantenga en 4.3%. Ante las sefiales de resiliencia del mercado
laboral, junto con un aumento en los riesgos inflacionarios en
medio del escalamiento de la guerra con Iran que ha presionado

los precios del petroleo al alza, los mercados mantienen las
expectativas de un unico recorte de las tasas de interés, que se
retazaria hasta septiembre y se debate si deberan permanecer
inalteradas en el rango de 3.50% a 3.75% actual.

China: Mientras que el PMI publicado por encuestadoras privadas
muestra repunte, el publicado por el gobierno se deterioré. El PMI
compuesto de RatingDog (antiguo Caixin) se aceler¢ hasta los 55.4
puntos en febrero, superior a los 51.6 puntos en el mes anterior, por
cuenta de la aceleracion en el PMI de fabricacion y de servicios. En
contraste, el PMI compuesto publicado por el gobierno se deteriord
hasta los 49.5 puntos en febrero, por debajo de 49.8 puntos en el
mes anterior, debido a la mayor contraccion del indicador de
fabricacién, a pesar de la menor contraccion del de no fabricacion.
A la debilidad de la demanda, se le sumd la menor produccion,
aungue esta Ultima puede estar relacionada a que el Afio Nuevo
Lunar disminuyd dias laborales. Las discrepancias entre ambas
encuestas se explican porque cada una cubre muestras de distinto
tamafio, ubicacion y tipo de empresas. La publica se enfoca en
grandes compafiias, mientras que la de RatingDog en pequefias
firmas orientadas a la exportacion. Los resultados entregan
resultados mixtos, ante la debilidad de una demanda interna, pero
que podria estar compensada por el dinamismo de los socios
comerciales. El promedio de analistas estima que el crecimiento del
PIB se desacelerare hasta el 4.6% a/a en 2026, por debajo del de
5.0% en 2025.
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4-mar-26 3-mar-26 Variacién Diaria

Dow Jones 48758,2 48501,3 0,53%
S&P 500 6882,4 6816,6 0,96%
Euro Stoxx 50 5870,9 5771,7 1,72%
Brent (US/Barril) 81,4 81,4 -0,01%
WTI (US/Barril) 74,7 74,6 0,19%
USDCOP 3747,0 3800,0 -1,39%
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en Pesos Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo WTI
Var. Afio Corrido
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva

Jairo Alonso Gonzalez Melo
Gerente de FICs

Shirley Katerine Castafio Moreno
Trader de FICs

Diego Fernando Saenz Monsalve
Director de Estrategia de Inversiones
Laura Valentina Bocanegra Narvaez

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.
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“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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