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Comportamiento del mercado colombiano

En el contexto internacional, el mercado de bonos del en el mercado IPC, se negociaron 60,113 millones, con
gobierno chino experimentd una caida significativa, una valorizacion promedio de 0.02 pbs. Finalmente,
con los rendimientos a 10 afios alcanzando su nivel los titulos IBR sumaron 45,119 millones con una
mas alto en tres meses, situandose brevemente en el desvalorizacion promedio de 0.14 pbs.
1,8%. Este aumento en los rendimientos se debe a los .
comentarios del gobernador del Banco Popular de Tasa Fija
China, Pan Gongsheng, quien modero las
expectativas del mercado sobre recortes inminentes 11.32 e
de tasas de interés. A pesar de que la politica 1082 |+ .
monetaria de China sigue siendo acomodaticia, los wnen I R N R u
analistas de Kaiyuan Securities sefialaron que la actual I o .
politica “moderadamente laxa” podria no implicar o o I
recortes de tasas en 2025. Sin embargo, se espera que 232 )
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el Banco Popular de China recorte las tasas de politica
monetaria o el coeficiente de reservas obligatorias en ® Negociacion Primario  ssesseess Valoracién
el segundo trimestre del afio, si no antes.

En el panorama nacional, En el Ultimo informe de IPC
mercados de renta fija, se destaca que los TES en 1.92

Colombia cedieron terreno en febrero, reflejando un

contexto de menor optimismo en los mercados. Este 10.92 Py °
ajuste se debe a una postura mas agresiva de la Fed e
en cuanto a sus decisiones de politica monetaria, una 992 ‘
inflacion persistente en Colombia y una creciente
incertidumbre local. En promedio, los rendimientos de 8.9
la curva de TES en tasa fija aumentaron 79 puntos

basicos, mientras que los rendimientos de la curva en ® Negociacion Primario  sseeeess Valoracién
UVR incrementaron 43 puntos basicos. Los fondos de

pensiones y cesantias fueron los principales

compradores de TES, mientras que los bancos IBR

comerciales fueron los mayores vendedores.

En el mercado de deuda corporativa, las

negociaciones en primarios alcanzaron los 768,785 068 ‘ """""" .
millones. De esta cantidad, 483,285 millones fueron 9.68 ‘
en tasa fija, mientras que solo 234,500 millones
correspondieron a titulos indexados al IBR, y 51,000 8.68
millones en titulos indexados al IPC. % Azl 38e aNa B0 Bl
® Negociacion Primario  ceeeeeees Valoracion

En el mercado secundario, el volumen fue de 318,706
millones, con 213,475 millones en tasa fija, mostrando
una valorizacién promedio de 8.33 pbs. Por su parte,
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Noticias del dia

1. Colombia: La inflacion sorprendid fuertemente al
alza, al ubicarse en 1.14% m/m, significativamente por
encima de la de 1.01% m/m que esperaba el promedio
de analistas y de la de 1.09% en el mismo mes del afio
anterior. La sorpresa al alza en la inflacion se dio por
el incremento del 14.4% m/m en los precios del gas,
después de que la empresa Vanti realizara fuertes
incrementos, asociados al mayor costo de transporte
dados los cambios en las fuentes de suministro desde
la costa del pais 'y a la necesidad de importar gas para
atender toda la demanda nacional. La inflacion anual
registrd el segundo mes consecutivo de presion al
alza al ubicarse en 5.28% a/a, superior a la de 5.22%
en enero y a la de 5.20% en diciembre de 2024. La
aceleracion de la inflacion anual se dio principalmente
en el componente de regulados (donde se registran
los precios de gas) y sobre compenso la
desaceleracion en el componente de servicios (donde
se registran la mayoria de los precios de la educacién
que contaban con un efecto base favorable). Con lo
todo lo anterior, la inflacion nucleo sin alimentos se
acelerd hasta 5.44% a/a, superior al a de 5.39% en el
mes anterior. Por el contrario, la inflacién nucleo sin
alimentos ni regulados se desacelerd hasta 4.90% a/a
y la ndcleo 15 hasta 4.41% a/a. La sorpresa al alza de
la inflacion reduce la posibilidad de la reduccion de
25pbs en la tasa de interés por parte del Banco de la
Republica en su reunién de final de marzo, que el
promedio de analistas y nosotros en Bancoldex
esperabamos antes de la publicacién del dato de
inflacion.

2. EE.UU: Esta semana se conocera el dato de inflacion
IPC de febrero. El promedio de analistas espera una
desaceleracion de la inflacion anual hasta 2.9% a/a en
febrero, después de cuatro meses consecutivos de
presiones al alza, cuando paso de 2.4% a/a a 3.0% en
enero. De igual forma, esperan que la inflacion nucleo
sin alimentos ni energia se desacelere hasta 3.2% a/a
en febrero, después de la presion al alza que se
observd en enero cuando subié a 3.3% a/a. En caso
de que el resultado se encuentre en linea con lo que
esperan los analistas, la desaceleracion de la inflacion
ayudara a consolidar la expectativa de que la Fed
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podré retomar los recortes de las tasas de interés en
junio de este afio. Se debate, entre dos y tres recortes
de 25Pbs de las tasas de interés a lo largo de 2025,
que en todo caso dependeran de los diagndsticos
sobre la economia y de las consecuencias del
escalamiento de la guerra comercial entre EE.UU. y el
mundo.

3. China: Los precios al consumidor en febrero
registraron caidas en términos anuales después de 12
meses consecutivos de haber logrado registros
positivos. El indice de precios IPC cayd 0.7% a/a en
febrero, superior a la caida de 0.4% a/a que esperaba
el promedio de analistas y en contraste con el
crecimiento de 0.5% a/a en enero. Cabe recordar que
la caida de los precios es un reflejo de la debilidad de
la demanda interna, lo que sesga a la baja el
prondstico de 4.5% a/a de crecimiento econémico del
promedio de analistas, menor al del afio anterior del
5.0% a/a (mismo nivel que el gobierno espera sea el
crecimiento de 2025). Adicionalmente, crece la
incertidumbre de las consecuencias econdmicas para
la China del escalamiento de la guerra comercial, al
entrar en vigencia entre enero y febrero aranceles del
20% a las importaciones de EE.UU. de productos
Chinos. Adicionalmente, este fin de semana China
anuncié que aplicara un arancel del 15 % a las
importaciones de productos estadounidenses de
pollo, trigo, maiz y algodén, y del 10% a productos
como soja, carne de cerdo, carne de vacuno,
productos acuaticos, frutas, lacteos, verduras y sorgo.
Resumen de mercados

10-mar-25  7-mar-25 Variacion
DIETE]
Dow Jones 41970.0 42838.0 -2.03%
S&P 500 5615.8 5776.0 -2.77%
Euro Stoxx 50 5387.0 5468.4 -1.49%
Brent (US/Barril) 69.3 70.4 -1.52%
WTI (US/Barril) 66.0 67.0 -1.52%
USDCOP S 4,176.07 | $  4,130.00 1.12%
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Gréfica 1. Precios de negociacién de Petréleo Brent Gréfica 2. Precios de Cotizacion Intradia del ddlar Spot

71.5 4,140 4,130.0

71.0
4,110
70.5 70.2
4,098.0
4,080
70.0
69.5 4,050
E EEEEEEEETETETETEEE E EEEEEEEEEEEEEE
© © © ©® ® ©® © ®© © © ©® ©® O O o © © ©® ©® ©® ® © © ® ® ©® © O O O
n n un wn wn wn w un wn unun wn un wn wn n un wn wn wn wnLwmuwmwuwLwuwmwwmwuwuwmwuwm
e ad g N Jg e e e T e g eeadTeeadT NI NH
0 0 0 A & & O O O 4 A d N N N 0 0 0 A & O O O A +d +d & N N
— - - — = - ™~ = o H ="
Fuente: Bloomberg Fuente: Bloomberg
Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en pesos
» o Var. Aiio corrido
TES Tasa Fija 10-mar-25 07-mar-25 Var. Diaria pbs  02-ene-25 F5
13% TES71/2 08/26/26 8.87% 8.79% ® s1 919% @  -320
eassasttl TES 5 3/4 11/03/27 9.45% 9.43% ® 25 1002% @ 569
. ::'-“"""* """ * TES 6 04/28/28 9.88% 9.84% ® 42 1044% @  -553
12% ._,.'-_-.-.:'-3"'* TES 7 3/4 09/18/30 10.64% 1056% @ 82 1092% @ -281
A“,A= "" TES 7 3/4 03/26/31 10.97% 108% @ 89 11.23% @ 255
._*a TES 7 06/30/32 11.19% 11.13% @ 66 11.48% @ 282
11% TES 13 1/4 02/09/33 11.37% 11.26% @ 110 11.71% @ 334
. TES 7 1/4 10/18/34 11.56% 1147% @ 93 11.79% @ 226
. st TES 6 1/407/09/36 11.82% 11.71% ® u:2 1205% @ -225
10% ,i A 10-mar-25 TES 9 1/4 05/28/42 12.14% 120% @ 72 1249% @ -348
x TES 11 1/2 25/07/46 12.50% 1241% @ 89 1246% @ 36
9% K TES 7 1/4 10/26/50 12.36% 1225% @ 108 1255% @ -19.2
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Variaciones de los TES en UVR
Fuente: Bloomberg
Curva de TES en UVR 10-mar-25 07-mar-25 Var. Diaria pbs
COLTES 3 % 05/07/25 -1.00%
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X ,, COLTES 4 % 04/04/35 5.52% 5.64% @ 115
o
4% ,,.-"" COLTES 3 % 02/25/37 5.70% 5.66% ® 31
3% :""' COLTES 3 % 06/16/49 5.37% 5.34% ® 31
2% a2t
1% & A 7-mar-25 Fuente: Bloomberg
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Afios al vencimiento

Fuente: Bloomberg

“El contenido de la presente comunicacidon o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2070 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”
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