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Comportamiento del mercado colombiano

En el panorama internacional, el Banco de Canada
recortd su tasa de interés clave en 25 puntos basicos,
hasta el 2,75%, debido a preocupaciones sobre la
inflacion y el crecimiento economico debilitado por la
incertidumbre comercial y los aranceles impuestos
por el presidente Donald Trump. El banco mencion6
que procedera con cautela en futuros cambios de
tasas, evaluando las presiones inflacionarias y la
demanda mas débil. La inflacion se espera que suba a
alrededor del 2,5% en marzo.

En el contexto nacional, En 2024, las acciones
colombianas rompieron con cinco afios de
desvalorizaciones y, en 2025, el mercado sigue
positivo. Este desempefio se debe al aumento del
apetito por el riesgo y la recuperacion econdmica. Sin
embargo, las expectativas politicas y la situacion fiscal
podrian afectar el mercado. Se recomienda a los
inversionistas ser selectivos y prestar atencion a los
dividendos. La sostenibilidad de esta recuperacion
depende de varios factores, incluyendo la situacién
fiscal y las expectativas politicas.

En el mercado de deuda corporativa, las
negociaciones en primarios alcanzaron los 779,553
millones. De esta cantidad, 529,770 millones fueron en
tasa fija, mientras que solo 156,283 millones
correspondieron a titulos indexados al IBR, y 93,500
millones en titulos indexados al IPC.

En el mercado secundario, el volumen fue de
1,032,373 millones, con 851,467 millones en tasa fija,
mostrando una valorizaciéon promedio de 195 pbs.
Por su parte, en el mercado IPC, se negociaron 94,289
millones, con una desvalorizacion promedio de 2.9
pbs. Finalmente, los titulos IBR sumaron 86,618

millones con una desvalorizacion promedio de 1.95
pbs.
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Noticias del dia

Colombia: La confianza del consumidor se deteriord
significativamente hasta los -12.0 puntos en febrero,
por debajo de los -1.1 puntos en enero y de los -9.4
puntos en el mismo mes del afio anterior. El deterioro
de la confianza del consumidor se dio en todos sus
componentes, tanto en la lectura de las condiciones
econdmicas de los hogares actuales, como en el de
expectativas de un afio adelante. La caida en la
confianza de los hogares se presento en cuatro de las
principales ciudades del pais (Bogota, Medellin,
Barranquilla y Bucaramanga) a excepcion de Cali que
registr6 una recuperacion que lo ubicéd incluso a
terreno positivo. Adicionalmente, se registraron
caidas en la confianza de los hogares de todos los
niveles socioecondmicos (alto, medio y bajo).
Finalmente, se registré un deterioro de en la
disposicion de compra de vivienda, pero una
recuperacion en la disposicién de compra de muebles
y electrodomésticos. Creemos que la presion al alza
en la inflacion, que se ha observado en lo corrido del
afno, puede ser el principal factor que desencadend el
deterioro en la confianza, pues no solo reduce el
ingreso disponible de los hogares, sino que limita el
espacio para mayores recortes en las tasas de interés
por parte del Banco de la Republica y por lo tanto en
las tasas de interés en las entidades de credito.

Estados Unidos: Sorpresa a la baja en la inflacion IPC
en febrero. La inflacién IPC se ubicé en 0.2% m/m en
febrero, significativamente por debajo de la de 0.5%
en enero, de la de 0.3% m/m que esperaba el
promedio de analistas y de la de 0.4% m/m del mismo
mes del afio anterior. Con lo que la inflacion anual
registrd una desaceleracion mas pronunciada de lo
que se esperaba después de cuatro meses
consecutivos de presiones al alza. La inflacion anual
IPC se ubico en 2.8% a/a, por debajo de la de 2.9%
que esperaba el promedio de analistas y de la de 3.0%
en enero. Las menores presiones al alza se observaron
en todos los componentes, principalmente en el de
servicios que habian sorprendido el mes anterior con
un fuerte incremento, pero también acompafiado por
el resto de los componentes, como el de bienes,
alimentos y energia. Con lo anterior la inflacién nucleo

(sin alimentos ni energia) registré una desaceleracion
hasta 3.1% a/a, por debajo de la de 3.2% a/a que
esperaba el promedio de analistas y de la de 3.3% a/a
en enero. Los mercados reaccionaron a la sorpresa
positiva de la inflacion, con reducciones en las tasas
de interes de los titulos del tesoro y con mayores
expectativas de reducciones en las tasas de interés de
la Fed. Sin embargo, el movimiento se limitd ante el
ambiente de incertidumbre que ha caracterizado las
Ultimas jornadas. El mercado y los analistas siguen
considerando que las tasas de interés de la Fed se van
a mantener inalteradas por lo menos hasta junio y se
debate si daran dos o tres recortes a lo largo de 2025.
Todo ante la incertidumbre alrededor de las
consecuencias en materia inflacionaria 'y de
crecimiento econémico de la imposicion de aranceles
de la administracion de Donald Trump.

Europa: La Union Europea anuncié que impondria
aranceles a productos estadounidenses por valor de
US$28 mil millones de dolares, en respuesta a la
entrada en vigencia hoy 12 de marzo de los aranceles
25% a todo el acero y el aluminio que importa Estados
Unidos. En el comunicado de prensa publicado, la
Eurozona calificd de “injustificada” la imposicion de
aranceles por parte de los EE.UU y afirmd que la
decision conocida el dia de hoy representa una
respuesta “rapida y proporcionada”. Adicionalmente,
sefiald que "La Comision lamenta la decisién de EE.
UU. de imponer tales aranceles, por considerarlos
injustificados, perturbadores del comercio
transatlantico y perjudiciales para las empresas y los
consumidores, ya que a menudo se traducen en un
aumento de los precios". A pesar de las represalias
anunciadas, la presidenta de la Comision, Ursula von
der Leyen, se mostro dispuesta a mediar con EE.UU.
para reducir las tensiones comerciales y asegurd que
encargo al cominado de Comercio, Maros Sefcovic,
que reanude las conversaciones con los funcionarios
estadounidenses sobre el asunto.
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Gréfica 1. Precios de negociacién de Petréleo Brent Gréfica 2. Precios de Cotizacion Intradia del ddlar Spot
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“El contenido de la presente comunicacidon o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”
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