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Comportamiento del mercado colombiano 

 
En el panorama internacional, el Banco de Canadá 
recortó su tasa de interés clave en 25 puntos básicos, 
hasta el 2,75%, debido a preocupaciones sobre la 
inflación y el crecimiento económico debilitado por la 
incertidumbre comercial y los aranceles impuestos 
por el presidente Donald Trump. El banco mencionó 
que procederá con cautela en futuros cambios de 
tasas, evaluando las presiones inflacionarias y la 
demanda más débil. La inflación se espera que suba a 
alrededor del 2,5% en marzo. 
 
En el contexto nacional, En 2024, las acciones 
colombianas rompieron con cinco años de 
desvalorizaciones y, en 2025, el mercado sigue 
positivo. Este desempeño se debe al aumento del 
apetito por el riesgo y la recuperación económica. Sin 
embargo, las expectativas políticas y la situación fiscal 
podrían afectar el mercado. Se recomienda a los 
inversionistas ser selectivos y prestar atención a los 
dividendos. La sostenibilidad de esta recuperación 
depende de varios factores, incluyendo la situación 
fiscal y las expectativas políticas. 
 
En el mercado de deuda corporativa, las 
negociaciones en primarios alcanzaron los 779,553 
millones. De esta cantidad, 529,770 millones fueron en 
tasa fija, mientras que solo 156,283 millones 
correspondieron a títulos indexados al IBR, y 93,500 
millones en títulos indexados al IPC.  
 
En el mercado secundario, el volumen fue de 
1,032,373 millones, con 851,467 millones en tasa fija, 
mostrando una valorización promedio de 1.95 pbs. 
Por su parte, en el mercado IPC, se negociaron 94,289 
millones, con una desvalorización promedio de 2.9 
pbs. Finalmente, los títulos IBR sumaron 86,618 
millones con una desvalorización promedio de 1.95 
pbs. 
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Noticias del día 
Colombia: La confianza del consumidor se deterioró 
significativamente hasta los -12.0 puntos en febrero, 
por debajo de los -1.1 puntos en enero y de los -9.4 
puntos en el mismo mes del año anterior. El deterioro 
de la confianza del consumidor se dio en todos sus 
componentes, tanto en la lectura de las condiciones 
económicas de los hogares actuales, como en el de 
expectativas de un año adelante. La caída en la 
confianza de los hogares se presentó en cuatro de las 
principales ciudades del país (Bogotá, Medellín, 
Barranquilla y Bucaramanga) a excepción de Cali que 
registró una recuperación que lo ubicó incluso a 
terreno positivo. Adicionalmente, se registraron 
caídas en la confianza de los hogares de todos los 
niveles socioeconómicos (alto, medio y bajo). 
Finalmente, se registró un deterioro de en la 
disposición de compra de vivienda, pero una 
recuperación en la disposición de compra de muebles 
y electrodomésticos. Creemos que la presión al alza 
en la inflación, que se ha observado en lo corrido del 
año, puede ser el principal factor que desencadenó el 
deterioro en la confianza, pues no solo reduce el 
ingreso disponible de los hogares, sino que limita el 
espacio para mayores recortes en las tasas de interés 
por parte del Banco de la República y por lo tanto en 
las tasas de interés en las entidades de crédito. 
 
Estados Unidos: Sorpresa a la baja en la inflación IPC 
en febrero. La inflación IPC se ubicó en 0.2% m/m en 
febrero, significativamente por debajo de la de 0.5% 
en enero, de la de 0.3% m/m que esperaba el 
promedio de analistas y de la de 0.4% m/m del mismo 
mes del año anterior. Con lo que la inflación anual 
registró una desaceleración más pronunciada de lo 
que se esperaba después de cuatro meses 
consecutivos de presiones al alza. La inflación anual 
IPC se ubicó en 2.8% a/a, por debajo de la de 2.9% 
que esperaba el promedio de analistas y de la de 3.0% 
en enero. Las menores presiones al alza se observaron 
en todos los componentes, principalmente en el de 
servicios que habían sorprendido el mes anterior con 
un fuerte incremento, pero también acompañado por 
el resto de los componentes, como el de bienes, 
alimentos y energía. Con lo anterior la inflación núcleo 

(sin alimentos ni energía) registró una desaceleración 
hasta 3.1% a/a, por debajo de la de 3.2% a/a que 
esperaba el promedio de analistas y de la de 3.3% a/a 
en enero. Los mercados reaccionaron a la sorpresa 
positiva de la inflación, con reducciones en las tasas 
de interés de los títulos del tesoro y con mayores 
expectativas de reducciones en las tasas de interés de 
la Fed. Sin embargo, el movimiento se limitó ante el 
ambiente de incertidumbre que ha caracterizado las 
últimas jornadas. El mercado y los analistas siguen 
considerando que las tasas de interés de la Fed se van 
a mantener inalteradas por lo menos hasta junio y se 
debate si darán dos o tres recortes a lo largo de 2025. 
Todo ante la incertidumbre alrededor de las 
consecuencias en materia inflacionaria y de 
crecimiento económico de la imposición de aranceles 
de la administración de Donald Trump.   
 
Europa:  La Unión Europea anunció que impondría 
aranceles a productos estadounidenses por valor de 
US$28 mil millones de dólares, en respuesta a la 
entrada en vigencia hoy 12 de marzo de los aranceles 
25% a todo el acero y el aluminio que importa Estados 
Unidos. En el comunicado de prensa publicado, la 
Eurozona calificó de “injustificada” la imposición de 
aranceles por parte de los EE.UU y afirmó que la 
decisión conocida el día de hoy representa una 
respuesta “rápida y proporcionada”. Adicionalmente, 
señaló que "La Comisión lamenta la decisión de EE. 
UU. de imponer tales aranceles, por considerarlos 
injustificados, perturbadores del comercio 
transatlántico y perjudiciales para las empresas y los 
consumidores, ya que a menudo se traducen en un 
aumento de los precios". A pesar de las represalias 
anunciadas, la presidenta de la Comisión, Ursula von 
der Leyen, se mostró dispuesta a mediar con EE.UU. 
para reducir las tensiones comerciales y aseguró que 
encargó al cominado de Comercio, Maros Sefcovic, 
que reanude las conversaciones con los funcionarios 
estadounidenses sobre el asunto. 
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Gráfica 1. Precios de negociación de Petróleo Brent 
 
 

Fuente: Bloomberg

 
 

Curva de TES en pesos 
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Curva de TES en UVR 

 
Fuente: Bloomberg 

Gráfica 2. Precios de Cotización Intradía del dólar Spot 
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Variaciones de los TES en pesos 
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Variaciones de los TES en UVR 
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“El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar 
inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan 
o complementen” 


