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Lunes, 16 de marzo de 2026

Estimado inversionista,

Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Capital Inteligente y FIC Objetivo registraron rentabilidades positivas al cierre de la jornada previa, en un
entorno de expectativas del panorama fiscal del pais y las perspectivas macroecondmicas para los proximos meses.

En materia fiscal, aunque el déficit registrado el afio anterior fue menor al que anticipaban algunas proyecciones iniciales, el mercado continua
sefialando riesgos sobre su evolucién hacia adelante, principalmente por la debilidad en los ingresos tributarios y las presiones persistentes
sobre el gasto publico. En este contexto, el Comité Autbnomo de la Regla Fiscal ha advertido que las proyecciones fiscales presentadas por
el Gobierno para el proximo afio incorporan supuestos que generan incertidumbre entre los analistas, particularmente en lo relacionado con
la trayectoria esperada del déficit y la dinamica de la deuda publica.

En el frente macroeconomico, durante la semana el mercado estara atento a la publicacién de nuevos indicadores de actividad econdmica
por parte del DANE, los cuales permitiran visualizar el desempefio de sectores como industria y comercio al inicio del afio. Asimismo, los
agentes seqguiran atentos a la actualizacion de expectativas econémicas de los analistas divulgada por el Banco de la Republica, informacion
relevante para ajustar las proyecciones sobre inflacion, tasas de interés y la dinamica del mercado de deuda local
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencié un comportamiento mixto en las curvas. En la TF se observa un promedio en la curva de
(1.02), con valorizaciones particularmente en los nodos de 30, 273 y 1095 dias con (4.45), (7.68) y (4.46) pbs respectivamente. La deuda
indexada al IPC present6 una jornada de valorizaciones, marcada en los nodos de 365 y 730 dias con (6.64) y (5.64) pbs, obteniendo un
promedio de (0.85) pbs. Por su lado, el IBR percibié un comportamiento de disminucion de valor, con desvalorizaciones en nodos de 61, 730
y 1095 dias con 3.13, 4.45 y 4.05 pbs respectivamente para un promedio de 1.80.

En cuanto a la deuda publica, se presencié un aumento en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP se incrementaron
en $820 mil millones en MT, llegando hasta $2.1 billones; en cierre, SEN pasé de $2 billones a $2.7 billones, registrando un crecimiento de
$738 mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $399 millones en Master Trader frente a
los $556 millones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $41 mil millones.
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El FIC Fiducoldex presentd una rentabilidad de 8.54% e.a. en la medicion de 30 dias y de 7.93% e.a. en 360 dias, manteniendo un
desempefio estable y alineado con la estrategia del fondo. En la jornada, la dinamica del portafolio estuvo explicada principalmente

por la valorizacion registrada en titulos de deuda publica de corto plazo, junto con algunos instrumentos a tasa fija indexados a IPC,
gue concentraron la mayor contribucion dentro del resultado diario. La duracion promedio se ubico en130.62 dias, nivel que mantiene
una exposicion intermedia frente a variaciones en la curva de tasas. Desde la perspectiva de riesgo, la volatilidad se situo en 0.19% y

Qndice de Sharpe en 39.20, métricas que reflejan una evolucién consistente del portafolio dentro de su perfil de inversion. /
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El FIC Objetivo registré una rentabilidad de 8.80% e.a. en la ventana de 30 dias y de 7.33% e.a. en 180 dias. En la jornada, el desempefio
del fondo estuvo explicado principalmente por la valorizacidon observada en titulos de deuda publica de vencimientos cercanos, los
cuales concentraron la mayor incidencia en el resultado diario. La duracion promedio se ubicd en 77.30 dias, manteniendo una
exposicion reducida frente a movimientos en la curva de tasas de interés. En materia de riesgo, la volatilidad se mantuvo en 0.10% y
Qlindice de Sharpe se ubico en 75.81, indicadores que continlan mostrando un comportamiento estable en la gestion del portafolioj
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El FIC Capital Inteligente presentd una rentabilidad de 0.40% e.a. en la medicion de 30 dias y de 5.75% e.a. en el acumulado de 360
dias, manteniendo un desempefio positivo cuando se analiza en horizontes de inversion mas amplios. Durante la jornada, el
comportamiento del portafolio estuvo favorecido principalmente por la valorizacion registrada en algunos titulos a tasa fija,
particularmente en nodos de mayor plazo de la curva donde el fondo mantiene exposiciéon de acuerdo con su estrategia y nivel de
duracion. La duracion promedio se ubicé en 415.70 dias, caracteristica que implica una mayor sensibilidad frente a movimientos en
dichos tramos de la curva. En términos de riesgo, la volatilidad se situé en 0.59% y el indice de Sharpe ascendio a 0.34, reflejando una

wjora en la relacion entre rentabilidad y riesgo frente a periodos recientes. /
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Comportamiento nacional e internacional

Estados Unidos: La inflacion PCE total se desacelero a 2.8% a/a en
enero, inferior a la de 2.9% en el mes anterior, nivel en el que el
promedio de analistas esperaba que se mantuviera inalterada. Sin
embargo, la inflacion PCE nucleo (que excluye alimentos y energia)
se aceler6 a 3.1% a/a, superior al de 3.0% en el mes anterior, en
linea con lo que esperaba el promedio de analistas. La presion al
alza en la inflacion nucleo se dio en los componentes de servicios
y bienes no durables, y a pesar de la desaceleracion de los bienes
durables.

En contraste, se registro una fuerte correcciéon a la baja del
crecimiento del PIB en 4T25 en la segunda estimacion. En 4725, el
PIB crecid 0.7% t/a en 4125, por debajo del de 1.4% en la primera
lectura, nivel que el promedio de analistas esperaba que se
mantuviera inalterado y significativamente inferior al crecimiento
de 4.4% en 3T25. La correccion a la baja se dio en todos los
componentes, en el que se destacé la contribucion negativa de las
exportaciones netas, en contraste con la contribucion positiva que
se habia publicado en la primera estimacion. El consumo de los
hogares y la inversion fija crecieron menos de lo esperado y el gasto
publico se contrajo mas de lo que se habia previsto por cuenta del
shutdown. El crecimiento en el consolidado se corrigié a la baja
hasta 2.1% a/a en 2025, inferior al de 2.2% a/a en la primera lectura
y al de 2.8% a/a registrado en 2024.

Reino Unido: La actividad econdmica se estancO en enero, en
contraste con la aceleracion a 0.2% m/m que esperaba el promedio
de los analistas, desde el crecimiento de 0.1% m/m registrado en el
mes anterior. El resultado estuvo explicado por una fuerte
desaceleracion de los servicios, a pesar de la menor contraccion de
la construccion y a la recuperacion de la produccion industrial que
en el mes pasado se habia contraido. A pesar de la moderacion del
crecimiento en enero y que se espera que continle a lo largo del
afo, se disiparon las expectativas de que el Banco de Inglaterra
recorte las tasas de interés, ante las presiones al alza en los precios
debido a la escalada de la guerra contra Iran.

Perd: En linea con lo que esperaban los analistas, el Banco Central
de Reserva del Perd mantuvo inalterada la tasa de referencia en
4.25%. EI comunicado de presa indica que la decisiéon se
fundamenta en una inflacién que se mantiene cerca de la meta del
2.0%, la actividad econdmica esta creciendo a su nivel potencial de
3.0% y que los indicadores adelantados se muestran fuertes, a
pesar del incremento en la incertidumbre por la escalada de la
guerra en Medio Oriente. Sin embargo, el promedio de analistas
espera que el PIB desacelere su crecimiento de 3.3% en 2025 a 3.0%
en 2026, con lo que anticipan un recorte adicional de la tasa de
referencia, hasta ubicarla en 4.0%.
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13-mar-26 12-mar-26 Variacion Diaria
Dow Jones 46558,5 466779 -0,26%
S&P 500 6632,2 6672,6 -0,61%
Euro Stoxx 50 5716,6 5748.,9 -0,56%
Brent (US/Barril) 103,2 100,5 2,73%
WTI (US/Barril) 98,7 95,7 3,13%
usbCcorp 3697,1 3683,0 0,38%
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en Pesos Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo WTI
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva

Jairo Alonso Gonzalez Melo
Gerente de FICs

Shirley Katerine Castafio Moreno
Trader de FICs

Diego Fernando Saenz Monsalve
Director de Estrategia de Inversiones
Laura Valentina Bocanegra Narvaez

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.
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“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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