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Fondos de Inversién Colectiva

Jueves, 19 de marzo de 2026
Estimado inversionista,

Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Capital Inteligente y FIC Objetivo obtuvieron rentabilidades positivas al cierre de la jornada previa, en un
entorno en el que el comportamiento de la renta fija local estuvo respaldado principalmente por la dinamica de la deuda privada.

En el frente macroecondmico, el inicio de 2026 ha mostrado una moderacion en el ritmo de crecimiento, con una economia que avanza de
manera desigual entre sectores, donde los servicios contindian sosteniendo la actividad, mientras que ramas como la industria, la construccién
y el sector agropecuario reflejan mayor debilidad. Este contexto ha contribuido a ajustar las expectativas de inflacion y tasas de interés a nivel
local.

En el mercado de deuda publica, la curva de TES mostré un comportamiento mixto, con una valorizacion mas marcada en los titulos de corto
plazo. En deuda privada, el principal aporte provino de instrumentos a tasa fija con indexacion a inflacion, que registraron descensos en tasas
y favorecieron los portafolios.

En el frente externo, el fortalecimiento del dolar, apoyado por el alza en los precios del petréleo y la expectativa sobre la politica monetaria
en Estados Unidos, beneficié especialmente al fondo Capital Inteligente por su exposicion a este factor. De esta manera, los fondos reflejaron
resultados positivos, en linea con la composicion de sus portafolios y la evolucion reciente de los mercados, manteniendo coherencia con su
estrategia y perfil de inversion.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencié un comportamiento mixto en las curvas. En la TF se observa un promedio en la curva de
(1.03), con valorizaciones particularmente en los nodos de 365 y 730 dias con (7.24) y (4.50) pbs respectivamente y desvalorizacion en 61 dias
con 7.30 pbs. La deuda indexada al IPC presentd una jornada de valorizacion, marcada en los nodos de 184, 549 y 2190 dias con (8.69), (9.19)
y (8.67) pbs, obteniendo un promedio de (4.45) pbs. Por su lado, el IBR percibié un comportamiento de disminucion de valor, con
desvalorizaciones en nodos de 61, 184, 273 y 549 dias con 4.29, 4.92 y 5.83 pbs respectivamente para un promedio de 3.55 pbs.

En cuanto a la deuda publica, se presencic una disminucion en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP se redujeron
en $288 mil millones en MT, llegando hasta $1.2 billones; en cierre, SEN pas6 de $1.2 billones a $2 billones, registrando un decrecimiento de
$815 mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $480 millones en Master Trader frente a
los $791 millones de la jornada previa, de parte de SEN no se evidenciaron operaciones.
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El FIC Fiducoldex registrd una rentabilidad de 8.93% e.a. en el periodo de 30 dias y de 7.96% e.a. en el acumulado de 360 dias,
manteniendo una trayectoria positiva. En la jornada, el resultado del portafolio estuvo impulsado por el comportamiento favorable
de los titulos a tasa fija indexados a IPC, cuya valorizacion se dio en linea con los movimientos observados en el mercado. La duracién
promedio se ubicé en 136.06 dias, manteniendo un nivel de exposicion intermedio frente a variaciones en la curva de tasas. En
terminos de riesgo, la volatilidad descendio a 0.17% y el indice de Sharpe se situd en 44.20, métricas que contintan reflejando
estabilidad en la evolucion del fondo y consistencia en su gestion.
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El FIC Objetivo alcanzé una rentabilidad de 8.93% e.a. en la ventana de 30 dias y de 7.37% e.a. en 180 dias, consolidando un desempefio
consistente con su estrategia de corto plazo. En la jornada, la variacion del portafolio estuvo explicada por el comportamiento positivo
de posiciones en tasa fija y por la valorizacion de instrumentos indexados a IPC, los cuales fueron determinantes en el resultado diario
del fondo. La duracion promedio se ubico en 79.52 dias, manteniendo una exposicion acotada frente a movimientos en la curva de
tasas. En términos de riesgo, la volatilidad se mantuvo en 0.09% vy el indice de Sharpe ascendio a 87.62, métricas que continlan
reflejando una dindmica estable del portafolio.
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El FIC Capital Inteligente registrd una rentabilidad de 1.79% e.a. en la medicion de 30 dias y de 5.82% e.a. en 360 dias. Durante la
jornada, el resultado del portafolio estuvo impulsado principalmente por la valorizacion de activos con exposicion a la divisa
estadounidense, asi como por instrumentos a tasa fija referenciados a IPC, que generaron los principales aportes al rendimiento diario.
La duracion promedio se ubico en 414.10 dias, reflejando una estrategia con mayor sensibilidad frente a movimientos en la curva de
tasas de interés. En téerminos de riesgo, la volatilidad se redujo a 0.58% vy el indice de Sharpe se situo en -0.35, nivel que recoge los

@stes recientes en la rentabilidad de corto plazo frente al nivel de riesgo del portafolio. /
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Comportamiento nacional e internacional

Colombia: El promedio de analistas espera que el Indicador de
Seguimiento a la Economia (ISE) recupere su ritmo de crecimiento
a 2.2% a/a en enero, superior al 1.7% a/a en diciembre. Si bien el
50% de los analistas espera que el crecimiento se encuentre en un
rango del 2.0% a/a al 2.8% a/a, el 42% consideramos que el
crecimiento no podra superar el 2.0% a/a. En todo caso, el
crecimiento promedio esperado para este primer mes del afio aun
estaria por debajo del crecimiento 2.3% a/a del PIB en 4725 y del
de 2.6% en el consolidado de 2025, lo que representa una
desaceleracion de la actividad econdmica. De consolidarse un dato
de actividad economica débil, creemos sesgara a la baja el
crecimiento esperado que se espera en el consolidado del 2026,
que el promedio de analistas ya ha empezado a corregir a la baja.
Mientras que en encuestas previas el promedio de analistas
esperaba un crecimiento de 2.9% en 2026, en las encuestas mas
recientes se ha corregido a al abaja el pronostico hasta 2.7%. Si bien
el 44% de los analistas espera que el crecimiento se encuentre en
un rango del 2.6% a/a al 2.9% a/a, el 22% consideramos que el
crecimiento no podra superar el 2.3% a/a.

Estados Unidos: La inflacion IPP se acelerd mas de lo esperado, al
ubicarse en 3.4% a/a en febrero, superior a la de 3.0% a/a que
esperaba el promedio de analistas y a la de 2.9% a/a registrada en
el mes anterior. El resultado del IPP total se explicd por
aceleraciones en el aumento en los precios de los servicios, bienes
y construccion, ademas de una menor caida de los precios de los

alimentos. Ademas, la inflacion IPP nucleo (que excluye alimentos y
energia) se acelero hasta 3.9% a/a en febrero, superior a la de 3.7%
a/a que esperaba el promedio de analistas y a la de 3.5% a/a en el
mes anterior. Los resultados son consistentes la expectativa de los
mercados y los analistas que pronostican que la Fed mantendra
inalteradas las tasas de interes en el rango de 3.50%-3.75% en la
reunion de esta tarde. Sera muy importante la actualizacion de los
prondsticos macroeconémicos y del dotplot de expectativa de tasas
de los miembros de la Fed, ante la incertidumbre frente a los
efectos del incremento de los precios del petrdleo, sobre las
expectativas de inflacion. En las ultimas semanas el mercado
descarto la posibilidad de recortes de las tasas de interés a lo largo
de 2026.

Chile: EI PIB registro un crecimiento de 1.6% a/a en 4125, por debajo
del de 1.7% a/a en el trimestre anterior, nivel en el que promedio
de analistas esperaba que se mantuviera. La desaceleracion del
crecimiento se dio principalmente a la mayor contraccion del sector
minero y a la desaceleracion en los sectores de agricola,
restaurantes y hoteles. En contraste, se registraron mayores
crecimientos en comercio, administraciéon y manufactura. Con el
resultado del Ultimo trimestre, el PIB del consolidado del afio crecio
2.3% a/a, desacelerandose desde el de 2.6 a/a en 2024. Para 2026
el promedio de analistas se espera una aceleracion hasta 2.5% a/a.
En este contexto y a pesar de la desaceleracion de la inflacion, los
mercados disiparon la expectativa de que el Banco de Chile retome
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el ciclo de recortes de la tasa de interés este afio y la deje inalterada
en el 4.5% actual, en un contexto de incertidumbre internacional.

Brasil: Se espera que el Comité de Politica Monetaria del Banco
Central de Brasil inicie un nuevo ciclo de recortes esta tarde. La
mediana de analistas anticipa que el Banco recorte 25 pbs la tasa
Selic hasta ubicarla en 14.75% desde la de 15.0% actual. Sin
embargo, una proporcion importante espera un recorte de 50 pbs
hasta ubicar la tasa en 14.5%. Las expectativas se sustentan en que
la inflacidn, se ha desacelerado hasta 3.8% a/a y se ubica por dentro
del rango objetivo del Banco Central, y se ha exacerbado la
desaceleracion de la actividad econdmica. En 2025 el PIB crecio
2.3% significativamente inferior al de 3.4% en 2024 y que se espera

que continue desacelerandose hasta 1.8% en 2026. El promedio de
analistas espera que el Banco Central recorte las tasas de interés a
lo largo de 2026 hasta ubicarla en 12.15% al cierre del afio.

18-mar-26 17-mar-26 Variacién Diaria
Dow Jones 46225,2 46993,3 -1,63%
S&P 500 6624,7 6716,1 -1,36%
Euro Stoxx 50 5736,9 5769.,3 -0,56%
Brent (US/Barril) 110,7 103,4 7,02%
WTI (US/Barril) 99,5 96,2 3,39%
usbcop 3691,5 3693,3 -0,05%

FIDUCOLDEX



Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en Pesos Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo WTI
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Curva de TES en UVR L Gréfica 2. Precios de Cotizacion Intradia del dolar
Variaciones de los TES en UVR Spot
7.8% ] Cierre Ciemre t+1 Variacion Pbs 26 0 3,715
° mar27  674%  644% 2930 ] 521% 15.23 [ 1 20
7.6% abr-29 718%  700% 1320 6.22% 962 I 300 oo,
0 ene-31 761%  7.54% 1300 HH 7.22% 444 10 3.0 ’
7.4% mar-33 740%  7.24%  16.00 r 6.86% 542 5.90
7,90 abr-35 720%  7.15% 570 § 681% 392 @ 680 3,705
. feb-37 740%  695% 4450 NN ©75% 611 I 810
7.0% mar41  712%  744%  (2.10) 6.80% 232 950
: jun49  692%  6.80%  12.00 6.60% 317 W 1343 3,700
6.8% may-55  693%  682% 1140 6.75% 183 12.99
feb-62 692%  6.88% 450 6.75% 171 1297 3495
6.6% Promedio 1520 E ’
6.4% 3,690 3,691.50
6.2% Fuente: Precia
© O o 1w W H < N O ® © O o 3,685
(Y] N ™ [52) ™ < < < [Te) X9} Yo Yo} ©
o o o o o o o o o o o o
N N N N N N N N N N N N N 3680
Fuente: Bloomberg 8:00 9:00  10:00  11:00  12:00

Fuente: Bloomberg

FIDUCOLDEX

aria Colombiana de Comercio Exteri



Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva

Jairo Alonso Gonzalez Melo
Gerente de FICs

Shirley Katerine Castafio Moreno
Trader de FICs

Diego Fernando Saenz Monsalve
Director de Estrategia de Inversiones
Laura Valentina Bocanegra Narvaez

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.
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“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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