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Fondos de Inversién Colectiva

Viernes, 20 de marzo de 2026

Estimado inversionista,

Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Capital Inteligente y FIC Objetivo registraron rentabilidades positivas al cierre de la jornada previa, en un
entorno en el que, pese a presiones externas, el mercado local logré sostener un comportamiento relativamente estable.

En el mercado de deuda publica, la curva de TES evidencio incrementos en tasas, en linea con la volatilidad internacional asociada a las
decisiones de la Reserva Federal y la dinamica reciente de los precios del petroleo. No obstante, estos movimientos fueron parcialmente
compensados por la estabilidad en otros segmentos de la renta fija, lo que permitié que los portafolios mantuvieran un desempefio favorable.

Por otro lado, el mercado también incorporé informacién relacionada con la estrategia del Gobierno frente al manejo de TES en el contexto
del sistema pensional, particularmente ante la posibilidad de negociaciones entre agentes institucionales para mitigar presiones de liquidez.
Este tipo de medidas busca evitar impactos abruptos en la curva y contribuir a un ajuste mas ordenado en el mercado.

Adicionalmente, el ritmo de colocaciones de TES continla siendo un factor relevante de seguimiento, en la medida en que las necesidades
de financiamiento del Gobierno y la ejecuciéon de su plan de emisiones pueden incidir en la dindmica de tasas hacia adelante. En este contexto,
los fondos reflejaron resultados positivos, consistentes con su estrategia de inversion y su exposicion a distintos segmentos del mercado de
renta fija.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencié un comportamiento mixto en las curvas. En la TF se observa un promedio en la curva de
(1.18), con valorizaciones particularmente en los nodos de 365 y 549 dias con (6.53) y (7.49) pbs. La deuda indexada al IPC presentd una
jornada de valorizacién, marcada en los nodos de 30, 61y 91 dias con (17.76), (13.28) y (18.70) pbs respectivamente, obteniendo un promedio
de (1.26) pbs. Por su lado, el IBR percibié un comportamiento de disminucién de valor, con desvalorizaciones en nodos de 184 y 730 dias con
9.01y 13.35 pbs respectivamente para un promedio de 7.32 pbs.

En cuanto a la deuda publica, se presencic una disminucion en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP se redujeron
en $557 mil millones en MT, llegando hasta $662 mil millones; en cierre, SEN pasé de $1.2 billones a $1.8 billones, registrando un crecimiento
de $603 mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $643 millones en Master Trader frente
a los $480 millones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $21 mil millones.
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El FIC Fiducoldex registrd una rentabilidad del 9.16% e.a. en 30 dias y del 7.99% e.a. en el acumulado de un afio, manteniendo una
tendencia de crecimiento sélida y consistente. El comportamiento del fondo estuvo impulsado por la valorizacion en posiciones en
tasa fija y activos indexados a IBR. La duracién promedio se situd en 134.65 dias, lo que denota un perfil de riesgo conservador que
facilita la captura de valor en nodos especificos del mercado monetario. En términos de riesgo, la volatilidad se mantuvo controlada
en 0.177% con un indice de Sharpe de 44.16, reflejando una gestion eficiente que prioriza la estabilidad de los retornos frente a la
exposicion al mercado.

FIDUCOLDEX



ﬂducoldex Objetivo FIC \

0 ©_Riesgo: Conservador a Activo: Renta Fija Baja Duracion §é":’: AUM: 423 Mil Millones

= TN

El FIC Objetivo alcanzé una rentabilidad del 9.12% e.a. en 30 dias y del 7.37% e.a. en el horizonte de 180 dias, consolidando su atractivo
como alternativa de inversion de corto plazo. El resultado diario se explicd principalmente por la valorizacion de los instrumentos de
tasa fija indexados a IPC en sus tramos mas cortos, los cuales se beneficiaron de la compresion de tasas en este segmento de la curva
de deuda privada. Con una duracion de 76.15 dias, el portafolio conserva una baja sensibilidad a los incrementos de tasas en los
tramos largos, protegiendo el capital de la volatilidad actual. Las métricas de riesgo muestran una volatilidad sumamente baja de
0.09% y un indice de Sharpe de 90.14, evidenciando una destacada consistencia en la generacion de valor.
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EI FIC Capital Inteligente reportd una rentabilidad del 2.10% e.a. a 30 dias y del 5.84% e.a. en el anual. En la Ultima sesion, la valorizacion
de sus activos de tasa fija fue el motor principal del rendimiento, ademas del aporte d eparte de la curva de IBR. La duracién promedio
se ubico en 412.65 dias, lo que implica una mayor exposicion a los movimientos de las tasas de interés y una apuesta por la captura
de valorizaciones en los plazos estructurales del fondo. En cuanto al perfil de riesgo, la volatilidad se registrd en 0.59% y el indice de
Sharpe se situd en -0.22, nivel que se justifica por la volatilidad tanto del mercado local y de la divisa estadounidense. /
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Comportamiento nacional e internacional

Colombia: El Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE) crecio
1.5% a/a en enero, cercano al 1.6% a/a que proyectabamos en
Bancoldex, pero significativamente por debajo del crecimiento de
2.2% a/a que esperaba el promedio de analistas. Adicionalmente,
el crecimiento en enero fue inferior al de 1.8% a/a en diciembre
(corregido levemente al alza desde 1.7% a/a) y al 2.3% a/a del PIB
en 4T25. El fuerte deterioro de actividad economica se dio por una
desaceleracion en el crecimiento en los sectores de "Administracion
publica, defensa y entretenimiento’, en las “Actividades
profesionales y cientificas”, en las "Actividades inmobiliarias”, en el
“comercio y el transporte” y en los “Servicios de electricidad, gas y
agua”. Adicionalmente se exacerbd la contraccion de sectores
como los de “Manufactura y construccion” y “Agricultura y minas”.
Solo dos sectores de la economia contuvieron un mayor deterioro.
El sector de la “Informacion y comunicaciones” recuperd un
crecimiento positivo en enero, después de registrar contracciones
en diciembre y 4T25. Y finalmente, el sector “Financiero y de
Seguros” redujo el ritmo de caida en enero, pero aun en terreno
negativo, siendo que en 4T25 habia registrado crecimiento. La
desaceleracion de la actividad econdmica en el primer mes del afio
ratifica nuestra expectativa que en el consolidado del afio el
crecimiento econdmico se ubicara en 2.4% a/a. El resultado
continuara sesgando a la baja el pronéstico del promedio de
analistas habia reducido el prondstico a 2.5% a/a, desde el 2.8%, en
la encuesta mas reciente de Fedesarrollo.

Estados Unidos: En linea con lo que esperaban los analistas y el
mercado, la Fed mantuvo las tasas de interés inalteradas en el rango
de 3.50% - 3.75% por mayoria de 11 a 1, donde el voto disidente
prefirio un recorte de 25 pbs. El comunicado sefialé que la
actividad econdmica continla expandiéndose a un ritmo solido,
con creacion de empleo baja, pero estable, una tasa de desempleo
practicamente sin cambios y una inflacion aun elevada. La
institucion mantiene su compromiso con el objetivo del 2% vy
reconoce una incertidumbre significativa, especialmente por los
acontecimientos en Oriente Medio. Entre las proyecciones
econdémicas actualizadas se destaca la correccion al alza en el
prondstico de crecimiento econdémico en 2026, de 2.3% a 2.4% y
para 2027 de 2.0% a 2.3% Sin embargo, esperan que la tasa de
desempleo se mantenga en 4.4% a final de 2026, mientras que la
incrementaron levemente desde el 4.2% a 4.3% la esperada en
2027. En cuanto a la inflacién, corrigieron al alza los prondsticos de
2.4%a/a a 2.7% a/a la inflacion total en 2026, y de 2.5% a/a a 2.7%
a/al nucleo. Sin embargo, contindan estimando que la inflacion
retomara su senda de desaceleracion a lo largo de 2027, pues
estiman que terminara en 2.2% (tanto la total como el nucleo), muy
cercana a la de 2.1% que estimaban en diciembre. Finalmente, el
nuevo dot-plot de expectativas de tasas de interés por parte de los
miembros de junta, muestra que en la mediana de miembros
espera solo un recorte de 25 pbs en algun momento de 2025, hasta
llevar las tasas de interés al rango 3.25 % - 3.50%, el mismo nivel
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donde se ubicaba la mediana en la reunion de diciembre. Sin
embargo, menos miembros esperan mas de un recorte en 2026.

Eurozona: En linea con lo que esperaba el promedio de analistas, el
Banco Central Europeo (BCE) no hizo movimientos de politica
monetaria, dejando inalterada la tasa de interés de depdsitos en
2.0%. El comunicado destaco que la guerra en Oriente Medio elevo
de forma significativa la incertidumbre, al afiadir riesgos al alza en
la inflaciéon por el encarecimiento de los precios de la energia y
riesgos a la baja para el crecimiento. Los efectos dependeran de la
duracion e intensidad del conflicto y de la transmisiéon de las
presiones inflacionarias. El BCE sefialo que, si bien la inflacion
aumentara en 2026 hasta 2.6%, superior a la de 1.9% actual, las
expectativas de largo plazo estan ancladas pues estiman retornara
al 2.0% en 2027. Por su parte, revisaron a la baja el crecimiento
esperado en 2026 hasta 0.9% a/a, por debajo del de 1.2% que
estimaban en diciembre de 2025. Sin embargo, la senda de
recuperacion econdmica se mantendria a lo largo de 2027 con un
crecimiento estimado de 1.3% a/a, muy cercano al 1.4% que
estimaban en diciembre. En la rueda de prensa Christine Lagarde
se mostro cautelosa para dar sefiales especificas sobre las
decisiones futuras. El mercado financiero espera que el BCE realice
dos incrementos de 25 pbs en las tasas de interés en las reuniones
de junio y septiembre, hasta ubicar la tasa de depdsitos en 2.5%.

Japon: En linea con lo que esperaban los analistas y el mercado, el
Banco de Japon (BOJ) mantuvo inalterada la tasa de interés en
0.75%. La decision fue adoptada por mayoria de 8 a 1, en donde el
voto disidente abogd por incremento 25 pbs debido a el sesgo al
alza en la inflacion. En el comunicado, indicaron que la economia
se recupera a un ritmo moderado, con consumo resistente,
utilidades corporativas elevadas y vivienda en retroceso, pero con
exportaciones y produccion industrial practicamente estancadas.
Resaltaron que la inflacion subyacente se ubico cerca del 2.0%, tras
retroceder desde niveles superiores, gracias a medidas oficiales
sobre energia. Sin embargo, el BOJ sefiald riesgos derivados del
conflicto en Medio Oriente, la volatilidad financiera y las politicas
comerciales globales. Finalmente, indicod que el banco avanzara en
un ajuste gradual de su postura monetaria, con incrementos
adicionales de la tasa. El mercado espera que el BOJ retome el ciclo
de subidas de la tasa de interés en abril de este afio, hasta ubicarla
en 1.2% al cierre del afio.

Brasil: En linea con lo que esperaba el promedio de analistas, el
Comité de Politica Monetaria del Banco Central de Brasil inicio un
nuevo ciclo de recortes de las tasas de interés por unanimidad. El
Comité recortod 25 pbs la tasa Selic hasta ubicarla en 14.75%, como
esperaba la mediana de analistas. En el comunicado destacaron la
moderacion de la actividad econdmica, que se espera que continle
a lo largo del afio; y la tendencia de desaceleraciéon de la inflacion
registrada desde mediados del afio pasado que la ubica por debajo
del limite superior de la meta. Sin embargo, destacaron los riesgos
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al alza en los precios debido a la guerra en Oriente Medio, lo que
requerira especial atencion para futuros movimientos de la tasa. En
el comunicado escribieron “en el escenario actual, caracterizado
por un marcado aumento de la incertidumbre, el Comité reafirma
su compromiso con la calmay la prudencia en la conduccion de la
politica monetaria, de modo que los futuros pasos en el proceso de
calibracién del tipo de interés de referencia puedan incorporar
nueva informacion que aumente la claridad sobre la profundidad y
el alcance de los conflictos en Oriente Medio, asi como sus efectos
directos e indirectos sobre los niveles de precios a lo largo del
tiempo”. La mediana de analistas econdmicos espera que el Banco

Central continle recortando la tasa de interés hasta ubicarla en
12.25% al cierre de este afio.

18-mar-26 18-mar-26 Variacion Diaria
Dow Jones 46021,4 46225,2 -0,44%
S&P 500 6608,7 6624,7 -0,24%
Euro Stoxx 50 5613.8 5736.9 -2,14%
Brent (US/Barril) 107,6 107.4 0,24%
WTI (US/Barril) 94,9 96,3 -1,50%
usbcop 3676,0 3691,5 -0,42%
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en Pesos Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo WTI
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva

Jairo Alonso Gonzalez Melo
Gerente de FICs

Shirley Katerine Castafio Moreno
Trader de FICs

Diego Fernando Saenz Monsalve
Director de Estrategia de Inversiones
Laura Valentina Bocanegra Narvaez

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.
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“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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