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Miércoles, 25 de marzo de 2026

Estimado inversionista,

Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Capital Inteligente y FIC Objetivo cerraron la jornada con rentabilidades positivas, destacandose por su
capacidad de captura de valor en un entorno de renta fija local.

A pesar de la volatilidad en los mercados externos, impulsada por las expectativas de tasas de interés en Estados Unidos y el fortalecimiento
global del ddlar, el mercado colombiano mostro resiliencia al consolidandose como una de las monedas con mejor desempefio en la regién,
respaldado por noticias fiscales positivas y una gestion proactiva de la deuda publica que generd un descenso en las tasas de los titulos
soberanos.

Durante la semana, los CDTs en tasa fija evidenciaron valorizaciones significativas, con descensos en las tasas de interés principalmente en los
plazos cortos y medios, lo que generd un aporte relevante al desempefio de los portafolios. Este comportamiento ha sido favorecido por
niveles de entrada que resultan atractivos para los inversionistas y por un ajuste reciente en las expectativas de inflacion.

De forma complementaria, los instrumentos indexados también registraron valorizaciones, permitiendo que las carteras aprovecharan la
estabilidad en la liquidez. De esta manera, la combinacion de una mayor confianza institucional y una dinamica favorable en la deuda permitio
que los fondos mantuvieran resultados sélidos, consistentes con una estrategia de inversion enfocada en activos con alto potencial de
valorizacién y una exposicion controlada al riesgo.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencié un comportamiento mixto en las curvas. En la TF se observa un promedio en la curva de
0.81, con desvalorizaciones particularmente en los nodos de 549 y 1095 dias con 6.34 y 5.82 pbs. La deuda indexada al IPC presento una
jornada de valorizacion, principalmente den la parte corta de la curva, obteniendo un promedio de (0.35) pbs, y desvalorizaciones en los
nodos de 549 y 730 con 3.27 y 5.25 pbs. Por su lado, el IBR percibié un comportamiento de aumento de valor, con valorizaciones en los
nodos de 30, 365 y 549 dias con (3.89), (4.22) y (4.67) pbs respectivamente para un promedio de (0.01) pbs.

En cuanto a la deuda publica, se presencié un aumento en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP aumentaron en
$594 mil millones en MT, llegando hasta $1.81 billones; en cierre, SEN pasé de $1.6 billones a $1.88 billones, registrando un crecimiento de
$277 mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $325 mil millones en Master Trader
frente a los $484 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN no se evidenciaron operaciones.
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El FIC Fiducoldex reportd una rentabilidad del 9.60% e.a. a 30 dias y del 8.02% e.a. en el ultimo afio. El rendimiento diario fue gracias
a la valorizacion de sus activos en tasa fija y aquellos indexados al IPC, aprovechando el ajuste a la baja en dichos segmentos. Con
una duracion de 128.59 dias, reflejando una exposicion moderada frente a movimientos en la curva de tasas. En términos de riesgo,
la volatilidad se situé en 0.18% y el indice de Sharpe en 45.11, indicadores que continian mostrando estabilidad en el comportamiento

QI portafolio y solidez en su desempefio. /

FIDUCOLDEX



ﬂducoldex Objetivo FIC \

©_Riesgo: Conservador

= TN

El FIC Objetivo registré una rentabilidad de 9.43% e.a. en el periodo de 30 dias y de 7.40% e.a. en el horizonte de 180 dias, ratificando
su eficiencia como vehiculo de inversion de corto plazo. La valorizacion de la unidad fue impulsada por el desempefio de los titulos
de deuda privada de menor vencimiento y la dinamica de los TCO, activos que se alinean con la estrategia defensiva y la baja duracién
del portafolio, situada en 74.69 dias. Este posicionamiento limité el impacto de la volatilidad en los tramos largos de la curva. En

términos de riesgo, la volatilidad se mantuvo en 0.09% vy el indice de Sharpe se situd en 89.40, métricas que continlan evidenciando
estabilidad y consistencia de los retornos.
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El FIC Capital Inteligente presentd una rentabilidad de 3.70% e.a. en la ventana de 30 dias y de 5.84% e.a. en 360 dias. Durante la
jornada, el fondo logré capturar las valorizaciones en los tramos mas largos de la curva de tasa fija, donde posee una exposicion
estratégica acorde a su perfil de mayor sensibilidad a los movimientos estructurales de las tasas de interés. La duracién promedio de
408.81 dias le permitié beneficiarse del descenso en los rendimientos de los TES tras las noticias fiscales locales, aportando valor
sustancial a la valoracion diaria de la unidad. En términos de riesgo, la volatilidad se situo en 0.60% y el indice de Sharpe en 1.20,

Qeles que reflejan una mejora en la relacién entre retorno y riesgo dentro del comportamiento reciente del portafolio. /
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Comportamiento nacional e internacional

Mundo: Durante el fin de semana del 21y 22 de marzo de 2026, la
tension entre Estados Unidos e Iran alcanzd un punto critico en el
marco de un conflicto bélico. Después de que el sabado 21 de
marzo, el presidente Donald Trump lanzara un ultimatum a Iran
exigiendo la reapertura del Estrecho de Ormuz en un plazo de 48
horas. El domingo se confirmaron ataques de las fuerzas israelies
que eliminaron a Esmail Ahmadi, jefe de inteligencia de la unidad
paramilitar Basij, quien murié en la misma operacion que acabo con
Gholamreza Soleimani, un alto mando militar irani que se
desempefid como comandante de la fuerza paramilitar Basij, dias
antes. El gobierno irani respondid el domingo igualando la
amenaza, asegurando que cualquier ataque contra su territorio
resultaria en la destrucciéon de activos energéticos e infraestructura
de EE. UU. e Israel en toda la region.

Tras el tenso fin de semana, el lunes 23 de marzo, Trump afirmo
haber mantenido conversaciones positivas con Iran y anuncio el
aplazamiento de los ataques a su infraestructura energética,
aungue las autoridades iranies desmintieron la existencia de tales
negociaciones. El presidente del Parlamento irani, Mohamed Baqger
Qalibaf, desmintié categoricamente las afirmaciones de Donald
Trump sobre supuestas negociaciones. De hecho, durante la
madrugada de hoy, martes 24 de marzo de 2026, la situacion ha
escalado con nuevos ataques directos, a pesar de los anuncios
previos de posibles negociaciones. Se registraron dos ataques con
proyectiles contra instalaciones de gas en el suroeste y centro de

Iran: uno afectd un gasoducto en una planta de Jorramshahr y otro
impacto edificios administrativos en Isfahan. Por su parte, Iran lanzé
una nueva oleada de misiles y drones contra objetivos israelies, en
Tel Aviv, se reportaron al menos seis heridos y dafios en edificios y
vehiculos tras varias explosiones.

Europa: El PMI de fabricacién se acelerd hasta los 51.5 puntos en
marzo, superior a los 50.8 puntos en el mes anterior y en contraste
con el deterioro hasta los 49.6 puntos que esperaba el promedio
de analistas. En contraste, el PMI de servicios se ubicd en 50.1
puntos en marzo, por debajo de los 51.9 puntos en el mes anterior
y de los 51.0 puntos que esperaba el promedio de analistas. Dado
el mayor peso del sector de los servicios, el indice compuesto se
desaceler6 hasta los 50.5 puntos en marzo, desde los 51.9 puntos
en el mes anterior. De hecho, los encuestados manifestaron que los
precios de los insumos para los dos sectores registraron
importantes presiones al alza, hasta ubicar el indice de precios
hasta maximo en mas de tres afios debido al estallido de la guerra
en Medio Oriente. Adicionalmente, expresaron su preocupacion
por los problemas en las cadenas de suministro que incrementé el
plazo de entrega de pedidos y disminuy6 el optimismo de los
inversionistas respecto a las perspectivas de la actividad econémica
en los proximos 12 meses. Los resultados son consistentes con la
correccion al alza en la inflacion y a la baja de la actividad
econdmica del Banco Central Europeo para este afio, dada a
conocer la semana pasada y ratificaron las expectativas del
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mercado de que el Banco incremente las tasas de interés de
depdsito en 25 pbs en las reuniones de junio, de julio y de
diciembre, hasta ubicar la tasa en 2.75%, superior a la de 2.0%
actual. No se han dado a conocer pronosticos actualizados de los
analistas econdmicos, después de la Christin Lagarde se mostrara
cauta en la rueda de prensa de la semana pasada.

Reino Unido: En contraste se registrd un deterioro generalizado en
los PMI del Reino Unido. EI PMI de fabricaciéon se desacelerd hasta
los 51.4 puntos en marzo, por debajo de los 51.7 puntos en el mes
anterior, aunque menor al deterioro hasta 50.4 puntos que
esperaba el promedio de analistas. El PMI de servicios se desacelero
hasta los 51.2 puntos en marzo, por debajo de los 53.9 puntos en
el mes anterior y de los 52.9 puntos que esperaba el promedio de
analistas. Con lo que el indice compuesto se ubicé en 51.0 puntos
en marzo, por debajo de los 53.9 puntos en el mes anterior. De
acuerdo con el informe, los resultados se explicaron por la
disminucién en los nuevos pedidos, incremento en los precios de
los suministros e interrupciones en la cadena de suministros debido

a la guerra contra Iran. Ademas de la menor confianza tanto de
consumidores como inversionistas, ante los efectos de la guerra
Oriente Medio sobre la inflacion, perspectivas de mayores tasas y
menor crecimiento del PIB. Los datos conocidos, ratificaron las
expectativas del mercado de que el Banco Central de Inglaterra
incremente las tasas de interés 25 pbs en las reuniones de junio, de
julio y de diciembre, hasta ubicar la tasa en 4.25%, superior a la de
3.75% actual. No se han dado a conocer prondsticos actualizados
de los analistas econdmicos, despues de la Andrew Bailey el actual
presidente del Banco de Inglaterra se mostrara cauto en la rueda
de prensa de la semana pasada.

24-mar-26 23-mar-26 Variacién Diaria
Dow Jones 46124,1 46208,5 -0,18%
S&P 500 6556,4 6581,0 -0,37%
Euro Stoxx 50 55813 5574.,3 0,13%
Brent (US/Barril 100,7 99,9 0,75%
WTI (US/Barril) 89,1 88,1 1,04%
usbcop 3677,0 3720,0 -1,16%
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en Pesos Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo WTI
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva

Jairo Alonso Gonzalez Melo
Gerente de FICs

Shirley Katerine Castafio Moreno
Trader de FICs

Diego Fernando Saenz Monsalve
Director de Estrategia de Inversiones
Laura Valentina Bocanegra Narvaez

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.
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“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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