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Comportamiento del mercado colombiano

En el panorama internacional, el reciente informe de
la Oficina de Presupuesto del Congreso (CBO) de
Estados Unidos ha generado preocupacion en el
mercado de renta fija. Segun la CBO, el gobierno
estadounidense podria enfrentar el riesgo de
incumplimiento de su deuda de 36,6 billones de
dolares tan pronto como en agosto, o incluso a finales
de mayo, si el Congreso no actla para elevar el techo
de la deuda. Esta incertidumbre ha provocado
volatilidad en los mercados financieros, ya que los
inversores temen las posibles consecuencias de un
incumplimiento, que incluirian retrasos en los pagos y
una posible rebaja en la calificacion crediticia del pafs.
La situacion se agrava debido a la falta de consenso
entre los legisladores sobre cuando avanzar con la
legislacion necesaria para aumentar el limite de
endeudamiento, lo que ha llevado a una mayor
cautela entre los inversores de renta fija.

En el contexto nacional, la politica monetaria del
Banco de la Republica de Colombia destaca la
estrategia de reduccion gradual de las tasas de
interés. Con una proyeccion de 7,75% para finales de
2025 y una posible estabilizacion en 7,25% en 2026,
el informe sefiala que esta politica ha mejorado las
condiciones de financiamiento para hogares vy
empresas, manteniendo el consumo y la inversién
productiva. Sin embargo, las decisiones del banco
central siguen sujetas a riesgos inflacionarios vy
externos, especialmente debido a la politica
monetaria de la Reserva Federal de EE.UU., que
restringe el margen de maniobra del Banco de la
Republica y mantiene presion sobre los TES y el tipo
de cambio. En este contexto, el enfoque de ajuste
gradual busca equilibrar la necesidad de apoyar la
recuperacion economica con el riesgo de una
inflacion aun elevada en algunos sectores clave.

En el mercado de deuda corporativa, las
negociaciones en primarios alcanzaron los 230,115
millones. De esta cantidad, 215,047 millones fueron en

correspondieron a titulos indexados al IBR, y 4,500
millones en titulos indexados al IPC.

En el mercado secundario, el volumen fue de 928,729
millones, con 507,197 millones en tasa fija, mostrando
una valorizacion promedio de 6.4 pbs. Por su parte,
en el mercado IPC, se negociaron 232,721 millones,
con una valorizacion promedio de 151 pbs.
Finalmente, los titulos IBR sumaron 188,811 millones
con una valorizacion promedio de 1.42 pbs.
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Noticias del dia

Colombia: La confianza comercial se ubico en 24.5
puntos en febrero, por encima de los 21.6 puntos en
enero y de los 10.9 puntos en febrero del afio anterior.
El mejor desempefio del indicador se dio gracias a una
mejor percepcion de la situacion econdmica actual y
en las expectativas para el proximo semestre. En
contraste la confianza industrial se redujo hasta los 0.2
puntos en febrero, por debajo de los 2.0 puntos en
enero. El deterioro en el Ultimo mes se debi6 a una
caida en el volumen actual de pedidos y en las
expectativas de produccion para el proximo trimestre.
Sin embargo, la confianza industrial permanece aun
en terreno positivo, lo que demuestra la senda de
mejores resultados desde los -0.3 puntos en febrero
del afio pasado, gracias a mejores expectativas frente
a la produccion a lo largo del siguiente semestre.

Estados Unidos: La confianza del consumidor se ubico
en 929 puntos en marzo, significativamente por
debajo de las 94.0 puntos que esperaba el promedio
de analistas y de los 100.1 puntos en febrero, lo que la
ubica en el peor nivel desde enero 2021 en medio de
la pandemia del Covid 19. El fuerte deterioro en el
indicador respondié a las preocupaciones en las
expectativas de los siguientes 6 meses, que cayo a su
peor nivel en 12 afios, mientras que la medida de las
condiciones econdmicas actuales registrd un
descenso moderado. Los hogares entrevistados
resaltan que temen un resurgimiento de la inflacion
debido a los aranceles anunciados por la
administracion del presidente Donald Trump.
Adicionalmente, el indice manufacturero de
Richmond se ubic6é en -4 puntos en marzo,
significativamente menor al 1 punto que esperaba el
promedio de analistas y a los 6 puntos del mes
anterior, lo que frend 6 meses consecutivos de mejora
de las expectativas del sector desde el minimo local,
cuando en septiembre de 2024 de ubicaba en los -21
puntos. Finalmente, se conocieron las ordenes de
bienes durables que registraron un crecimiento de
0.9% m/m en febrero, por debajo del de 3.3% m/m
en enero, y que contrasta con la caida de 1.0% m/m
que esperaba el promedio de analistas. Todos los
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datos conocidos demuestran la incertidumbre frente
a la evolucion de la actividad econdmica y que
refuerzan la correccién a la baja en la expectativa de
crecimiento hasta 1.7% a/a en 2025, por debajo de la
de 2.1% que la Fed estimaba tan solo tres meses atras.

Reino Unido: La inflacion se ubicd en 2.8% a/a en
febrero, por debajo de la de 3.0% a/a del mes
anterior, nivel en el que el promedio de analistas
esperaba se quedara inalterada. De igual forma, la
inflacion nucleo se desaceleré hasta 3.5% a/a en
febrero, por debajo de la de 3.6% a/a que esperaba el
promedio de analistas y de la de 3.7% a/a del mes
anterior. El mejor desempefio de la inflacion en el
dltimo mes permiti6 que se consolidaran las
expectativas de recortes de la tasa de interés del
Banco Central de Inglaterra. El mercado espera que
en agosto se retomen los recortes de la tasa de interés
en 25 pbs y que en diciembre se recorten en otros 25
pbs, que lleven la tasa de interés desde la de 4.5%
actual hasta el 4.0% a final del afio.

Resumen de mercados

26-mar-25 25-mar-25 Varllacnlon
Diaria
Dow Jones 424548 42587,5 -0,31%
S&P 500 5712,2 5776,7 -1,12%
Euro Stoxx 50 5411,7 5475,1 -1,16%
Brent (US/Barril) 74,0 73,0 1,37%
WTI (US/Barril) 69,9 69,0 1,35%
USDCOP 4130,0 4105,0 0,61%
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Gréfica 1. Precios de negociacién de Petréleo Brent Gréfica 2. Precios de Cotizacion Intradia del ddlar Spot
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en pesos
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Variaciones de los TES en UVR

Curva de TES en UVR
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"El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2070 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”
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