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Comportamiento del mercado colombiano

En el panorama internacional, La Reserva Federal ha
decidido mantener estables las tasas de interés por
tercera reunion consecutiva, situandolas en un rango
del 4,25% al 4,5%. Esta decision refleja la creciente
preocupacion por el aumento de la inflacion y el
desempleo. La incertidumbre econdmica ha llevado a
los inversores a buscar refugio en los activos de renta
fija, considerados seguros en tiempos de volatilidad.
Los rendimientos del Tesoro han caido tras el anuncio,
mientras que el dodlar ha recortado ganancias. La
postura de la Fed indica que se mantendran atentos a
los riesgos econdmicos, lo que podria influir en
futuras decisiones de politica monetaria y en la
demanda de instrumentos de renta fija.

En el contexto nacional, el indice de Incertidumbre de
la Politica Econdmica (Ipec) de Fedesarrollo mostré un
aumento significativo en abril, alcanzando los 299
puntos, lo que representa un incremento de 77
puntos en comparacion con el mes anterior. Este
repunte se debe principalmente a las noticias sobre
politica econémica y geopolitica, que captaron el
579% de la atencibn mediatica. La persistente
incertidumbre ha llevado a los inversores a buscar
refugio en los activos de renta fija, considerados
seguros en tiempos de volatilidad. Este
comportamiento se refleja en la caida de los
rendimientos de los bonos del gobierno y en el
aumento de la demanda de instrumentos de deuda.
Los analistas seguiran de cerca las préximas
decisiones politicas y econdmicas, ya que podrian
tener un impacto significativo en la estabilidad y las
expectativas del mercado de renta fija.

En el mercado de deuda corporativa, las
negociaciones en primarios alcanzaron los 597,410
millones. De esta cantidad, 551,410 millones fueron en
tasa fijja, mientras que solo 42,000 millones
correspondieron a titulos indexados al IBR, y 4,000
millones en titulos indexados al IPC.
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En el mercado secundario, el volumen fue de 1,017,834
millones, con 554,729 millones en tasa fija, mostrando
una valorizacion promedio de 8.59 pbs. Por su parte,
en el mercado IPC, se negociaron 292,443 millones,
con una desvalorizacion promedio de 3.97 pbs.
Finalmente, los titulos IBR sumaron 170,662 millones
con una desvalorizacion promedio de 8.59 pbs.
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Noticias del dia

Colombia: El indice de precios al productor aumentd
0.1% m/m en abril, inferior al incremento de 0.9% m/m
en el mismo mes del afio anterior, con lo que la
variacion anual se desacelerd hasta 4.09% a/a, inferior
ala de 4.87% a/a en marzo. Las menores presiones en
los precios de los insumos se dieron gracias a una
desaceleracion en el crecimiento de los precios a los
agricultores, una mayor caida en los precios en la
mineria y a pesar de una presion al alza en los precios
de la industria. El resultado es una antesala positiva a
la desaceleracion que se espera se de en la inflacion
de los precios a los consumidores, que se conocera
mafiana.

2. Si bien la decision de la Junta Directiva del BanRep
se produjo por unanimidad, lo que resalta el esfuerzo
de los directores por llegar a un acuerdo, a lo largo de
la discusion los miembros de la Junta manifestaron
preferencias diversas sobre su postura. Aquellos
codirectores que inicialmente se inclinaban por
mantener la tasa de interés inalterada destacaron que
el balance de riesgos parece estar sesgado hacia el
alza de la trayectoria de la tasa de inflacion.
Advirtieron los efectos adversos sobre los ingresos
fiscales de la caida de los precios del petréleo, que
podrian generar presiones sobre el tipo de cambio.
Destacaron que una menor estrechez fiscal es
necesaria para que se abra espacio para un mayor
relajamiento de la politica monetaria. Incluso algunos
codirectores de este grupo insistieron en los riesgos
inflacionarios asociados con significativos
incrementos del salario minimo y con las alzas en las
tarifas del gas, donde el consumo interno esta siendo
abastecido por oferta importada. Aquellos miembros
de la Junta que pedian un mayor recorte de tasas
anotaron que a medida que se reduce la inflacion el
efecto de la tasa de politica monetaria se vuelve mas
contraccionista, porque implica una tasa de interées
real mayor y que, aunque las proyecciones de
inflacion se ubican por encima de la meta, las
expectativas de inflacion no muestran una tendencia
creciente, sino por el contrario, una caida a partir de
las medidas derivadas de los mercados de deuda, y
estabilidad en las encuestas de los analistas.
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3. EE.UU: En el inicio del comunicado de prensa la Fed
destac6 que las cifras de actividad econdmica
estuvieron afectadas por la ampliacion de la
contribucion negativa de las exportaciones netas.
Adicionalmente agregd que el comité esta atento al
aumento de los riesgos en las dos partes del mandato,
el riesgo incrementos en la tasa de desempleo y de la
inflacion ha aumentado. Se espera si a lo largo de la
rueda de prensa Powell de sefiales que ayuden a
ajustar las expectativas entre los mercados y los
analistas que se debaten entre dos y cuatro recortes
de las tasas de interés a los largo de este afio.

Resumen de mercados

7-may-25 6-may-25 Varfac.lon
Diaria
Dow Jones 41114,0 40829,0 0,70%
S&P 500 5622,2 5606,9 0,27%
Euro Stoxx 50 5230,2 5263,4 -0,63%
Brent (US/Barril) 61,1 62,2 -1,72%
WTI (US/Barril) 58,0 59,1 -1,83%
USDCOP 4283,3 4306,0 -0,53%

Siganos en nuestras redes sociales

f J v JONin



Gréfica 1. Precios de negociacién de Petréleo Brent Gréfica 2. Precios de Cotizacion Intradia del ddlar Spot
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26/11/2025 9,10% 9,48% ® -3:1 8,70% @ 40,0
26/08/2026 8,87% 8,92% ® 47 9,30% @ -42,7
3/11/2027 9,24% 9,37% @ 132 10,05% @ -81,3
Curva de TES en pesos 28/04/2028 9,74% 9,81% ® -3 1047% @ -73,5
18/09/2030 10,88% 1093% @ -50 1093% @ -50
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12% ® 9/07/2036 12,15% 1227% @ -120 1217% @ -20
a® 28/05/2042 12,68% 1269% @ -17 12,55% @ 12,5
1M% 25/07/2046 12,65% 1283% @ -17.6 12,78% @ -12,5
10% =
®/ a Fuente: Bloomberg
9% ®
8% Variaci
ariaciones de los TES en UVR
0 5 10 15 20 25
Afios al vencimiento
——0 cupdn ® 6-may-25 7-may-25 7-may-25 6-may-25  Var.Diariapbs 31-dic-24 Va_"A"O
corrido pbs
. 7/05/2025 2,91% 2,91% @ o0 1,60% @ 1312
Fuente: Bloomberg 17/03/2027 5,36% sas% @ 91 a,78% @ 572
18/04/2029 5,34% 5,37% @ -0 506% @ 731
25/03/2023 6,07% 6,07% @ o0 530% @ 77,0
Curva de TES en UVR 4/04/2035 6,01% 6,03% ® a2 522% @ 550
25/02/2037 6,14% 6,14% @ o0 545% @ 683
7% 20/03/2041 6,26% 6,27% ® -10 NA NA
6% /./.,/—I—I—l—'
5% Fuente: Bloomberg
4%
3% ®
2%
1%
0%

0 2 4 6 8 10 12 14 16 18 20 22 24 26 28 30 32 34

ANOS AL VENCIMIENTO
6-may-25 m 7-may-25 ——0 Cupdn

Fuente: Bloomberg

"El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2070 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”
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