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Comportamiento del mercado colombiano 

 
En el panorama internacional, La Reserva Federal ha 
decidido mantener estables las tasas de interés por 
tercera reunión consecutiva, situándolas en un rango 
del 4,25% al 4,5%. Esta decisión refleja la creciente 
preocupación por el aumento de la inflación y el 
desempleo. La incertidumbre económica ha llevado a 
los inversores a buscar refugio en los activos de renta 
fija, considerados seguros en tiempos de volatilidad. 
Los rendimientos del Tesoro han caído tras el anuncio, 
mientras que el dólar ha recortado ganancias. La 
postura de la Fed indica que se mantendrán atentos a 
los riesgos económicos, lo que podría influir en 
futuras decisiones de política monetaria y en la 
demanda de instrumentos de renta fija. 
 
En el contexto nacional, el Índice de Incertidumbre de 
la Política Económica (Ipec) de Fedesarrollo mostró un 
aumento significativo en abril, alcanzando los 299 
puntos, lo que representa un incremento de 77 
puntos en comparación con el mes anterior. Este 
repunte se debe principalmente a las noticias sobre 
política económica y geopolítica, que captaron el 
57,9% de la atención mediática. La persistente 
incertidumbre ha llevado a los inversores a buscar 
refugio en los activos de renta fija, considerados 
seguros en tiempos de volatilidad. Este 
comportamiento se refleja en la caída de los 
rendimientos de los bonos del gobierno y en el 
aumento de la demanda de instrumentos de deuda. 
Los analistas seguirán de cerca las próximas 
decisiones políticas y económicas, ya que podrían 
tener un impacto significativo en la estabilidad y las 
expectativas del mercado de renta fija. 
 
En el mercado de deuda corporativa, las 
negociaciones en primarios alcanzaron los 597,410 
millones. De esta cantidad, 551,410 millones fueron en 
tasa fija, mientras que solo 42,000 millones 
correspondieron a títulos indexados al IBR, y 4,000 
millones en títulos indexados al IPC.  
 
 

En el mercado secundario, el volumen fue de 1,017,834 
millones, con 554,729 millones en tasa fija, mostrando 
una valorización promedio de 8.59 pbs. Por su parte, 
en el mercado IPC, se negociaron 292,443 millones, 
con una desvalorización promedio de 3.97 pbs. 
Finalmente, los títulos IBR sumaron 170,662 millones 
con una desvalorización promedio de 8.59 pbs. 
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Noticias del día 
Colombia:  El índice de precios al productor aumentó 
0.1% m/m en abril, inferior al incremento de 0.9% m/m 
en el mismo mes del año anterior, con lo que la 
variación anual se desaceleró hasta 4.09% a/a, inferior 
a la de 4.87% a/a en marzo. Las menores presiones en 
los precios de los insumos se dieron gracias a una 
desaceleración en el crecimiento de los precios a los 
agricultores, una mayor caída en los precios en la 
minería y a pesar de una presión al alza en los precios 
de la industria. El resultado es una antesala positiva a 
la desaceleración que se espera se de en la inflación 
de los precios a los consumidores, que se conocerá 
mañana. 
 
2. Si bien la decisión de la Junta Directiva del BanRep 
se produjo por unanimidad, lo que resalta el esfuerzo 
de los directores por llegar a un acuerdo, a lo largo de 
la discusión los miembros de la Junta manifestaron 
preferencias diversas sobre su postura. Aquellos 
codirectores que inicialmente se inclinaban por 
mantener la tasa de interés inalterada destacaron que 
el balance de riesgos parece estar sesgado hacia el 
alza de la trayectoria de la tasa de inflación. 
Advirtieron los efectos adversos sobre los ingresos 
fiscales de la caída de los precios del petróleo, que 
podrían generar presiones sobre el tipo de cambio. 
Destacaron que una menor estrechez fiscal es 
necesaria para que se abra espacio para un mayor 
relajamiento de la política monetaria. Incluso algunos 
codirectores de este grupo insistieron en los riesgos 
inflacionarios asociados con significativos 
incrementos del salario mínimo y con las alzas en las 
tarifas del gas, donde el consumo interno está siendo 
abastecido por oferta importada. Aquellos miembros 
de la Junta que pedían un mayor recorte de tasas 
anotaron que a medida que se reduce la inflación el 
efecto de la tasa de política monetaria se vuelve más 
contraccionista, porque implica una tasa de interés 
real mayor y  que, aunque las proyecciones de 
inflación se ubican por encima de la meta, las 
expectativas de inflación no muestran una tendencia 
creciente, sino por el contrario, una caída a partir de 
las medidas derivadas de los mercados de deuda, y 
estabilidad en las encuestas de los analistas. 

3. EE.UU: En el inicio del comunicado de prensa la Fed 
destacó que las cifras de actividad económica 
estuvieron afectadas por la ampliación de la 
contribución negativa de las exportaciones netas. 
Adicionalmente agregó que el comité está atento al 
aumento de los riesgos en las dos partes del mandato, 
el riesgo incrementos en la tasa de desempleo y de la 
inflación ha aumentado. Se espera si a lo largo de la 
rueda de prensa Powell de señales que ayuden a 
ajustar las expectativas entre los mercados y los 
analistas que se debaten entre dos y cuatro recortes 
de las tasas de interés a los largo de este año. 
 
 
Resumen de mercados 
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Gráfica 1. Precios de negociación de Petróleo Brent 
 
 

Fuente: Bloomberg

 
 

Curva de TES en pesos 
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Curva de TES en UVR 
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Gráfica 2. Precios de Cotización Intradía del dólar Spot 
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Variaciones de los TES en pesos 

 
 

Fuente: Bloomberg 
 

Variaciones de los TES en UVR 
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“El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar 
inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan 
o complementen” 


