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Estimado inversionista,

Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Capital Inteligente y FIC Objetivo registraron resultados positivos en la jornada previa, favorecidos por el mejor
comportamiento de los tramos cortos de la renta fija local.

En deuda publica, la curva de TES tasa fija y la de TES UVR presentd desvalorizaciones en referencias medias y largas, mientras que los TCO
mostraron valorizaciones que respaldaron el desempefio de los portafolios conservadores. En deuda privada, el comportamiento fue mixto,
aungue los activos indexados al IBR se destacaron por una evolucién mas favorable durante la sesion.

En el entorno macroecondmico, el mercado continud incorporando la presion asociada a la liquidez del Gobierno Nacional, en un contexto
de caja reducida y mayores montos de sobreadjudicacion en las subastas de TES de largo plazo. Este factor mantuvo sensibilidad sobre la
parte mas extensa de la curva soberana. A esto se sumo el aumento reciente del indice de incertidumbre econdmica en Colombia, reflejando
una mayor atencion sobre variables fiscales y financieras y un entorno de mercado mas cauteloso frente al balance macro local.

Por su parte, las minutas del Banco de la Republica confirmaron la decision de mantener la tasa de interés en 11.25%, pero evidenciaron
diferencias entre los miembros de la Junta sobre el rumbo de la politica monetaria; mientras algunos advirtieron sobre los riesgos derivados
de la persistencia de la inflacion basica, otros sefialaron que una postura mas restrictiva podria afectar la actividad econdmica.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencié un comportamiento mixto en las curvas. En la TF se observa un promedio en la curva de
2.09 puntos basicos, desvalorizacion marcada en los nodos de 180 y 730 dias con 8.8 y 11.8 puntos basicos. La deuda indexada al IPC presentd
una jornada de depreciacion en promedio de 1.21 puntos basicos, con un comportamiento plano a lo largo de la curva, aumento marcado en
el nodo de 550 dias con 8.7 puntos basicos. Por su lado, el IBR percibié un comportamiento de valorizaciéon en promedio de (1.46), presion
especialmente en los nodos de 30, 270 y 550 dias con (7.2), (6.1y (9.3) puntos basicos respectivamente.

En cuanto a la deuda publica, se presencié una disminucion en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP disminuyeron
en $236 mil millones en MT, llegando hasta $1.57 billones; en cierre, SEN pasé de $2.32 billones a $2.55 billones, registrando un crecimiento
de $234 mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $389 mil millones en Master Trader
frente a los $1.08 billones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $306 mil millones.
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El FIC Fiducoldex registr6é una rentabilidad de 12.27% e.a. a 30 dias y de 8.32% e.a. a 360 dias. En la jornada, el comportamiento del
portafolio estuvo respaldado por la compresion observada en los TCO y por el mejor tono de la deuda privada indexada al IBR,
particularmente en los segmentos de menor plazo, donde se evidencio una presién en tasas. La duracion del fondo se ubico en 147.94
dias, nivel que mantiene una exposicién acotada a movimientos en la curva. En materia de riesgo, la volatilidad fue de 0.13% y el indice

@ Sharpe de 77.56, métricas que reflejan una trayectoria de retornos acordes a su perfil conservador. /
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El FIC Objetivo presentd una rentabilidad de 10.85% e.a. en los ultimos 30 dias y de 8.04% e.a. en el periodo de 180 dias. El resultado
diario estuvo explicado principalmente por la valorizacion de los TCO, en una sesion en la que este segmento mostré descensos en
tasa, favoreciendo los instrumentos de corto vencimiento. Con una duracion de 87.22 dias, el fondo conserva una sensibilidad limitada
frente a variaciones en mercado. Por su parte, la volatilidad se situé en 0.20% y el indice de Sharpe en 57.34, niveles acordes con una

onsicién limitada a las variaciones del mercado. /
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El FIC Capital Inteligente alcanzd una rentabilidad de 12.64% e.a. a 30 dias y de 6.14% e.a. a 360 dias. Durante la jornada, el desempefio
del fondo estuvo determinado por la composicion entre deuda privada a tasa fija y referencias indexadas al IBR. La duracion fue de
402.21 dias, lo que incorpora una mayor sensibilidad relativa frente a cambios en tasas. En cuanto al riesgo, el fondo registré una
volatilidad de 0.36% y un indice de Sharpe de 31.98, manteniendo un perfil conservador, aunque con una exposicion algo mas extensa

Q plazo. /
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Comportamiento nacional e internacional

Colombia: Las exportaciones alcanzaron los USD$ 5,31 mil millones
de ddlares en marzo y registraron un crecimiento del 20,9% a/a,
significativamente superior al de 11,6% a/a en febrero. La
aceleracion en el crecimiento de las exportaciones se dio gracias a
una recuperacion en las tradicionales y a una aceleracién en las no
tradicionales. Las exportaciones tradicionales registraron un
crecimiento de 8,9% a/a en marzo, recuperandose de la caida de
7,0% a/a en febrero, gracias a un mejor desempefio de las
exportaciones de petrdleo, carbon y ferroniquel (en todos los casos
beneficiados por el incremento de los precios internacionales de las
materias primas). Adicionalmente se registré una aceleracion en el
crecimiento de las exportaciones no tradicionales. Cabe destacar
que las exportaciones no tradicionales completan 12 meses
consecutivos superando el monto de las tradicionales, lo que no
tiene precedentes historicos en el pais, pues los Unicos momentos
en los que se repitid este hecho en 2021y en 2008, nunca supero
mas de 5 meses consecutivos. Adicionalmente, el Banco de la
Republica corrigio a la baja el prondstico de déficit de la cuenta
corriente en 2026 a 2,5%, por debajo del 2,7% que estimaba en el
informe de Politica Monetaria en enero. Aunque el deficit estimado
es levemente superior al de 2,4% observado en 2025, se encuentra
muy por debajo del promedio historico de 3,8%, lo que demuestra
las nulas presiones de depreciacion sobre la tasa de cambio.

El equipo técnico de BanRep estima que la inflacion se acelerara a
lo largo del afio hasta 6,40% a/a, muy cerca de la estimacion de

6,34% a/a del promedio de analistas, levemente por encima de la
de 6,30% a/a que estimaba en el informe de enero, pero
significativamente mas alta a la de 5,56% a/a observada en marzo.
Adicionalmente, BanRep corrigié significativamente a la baja el
prondstico de crecimiento en 2026 hasta 2,4% a/a (nivel que el
equipo economico de Bancoldex advirtié desde enero de este afio),
por debajo del 2,5% que estima el promedio de analistas, y del 2,6%
que el equipo técnico de BanRep estimaba en el informe de enero.
Asi las cosas, el equipo técnico de BanRep estima que la senda
estimada de la tasa de interés implicita en su prondstico
macroecondmico es inferior a la esperada por la mediana de
analistas, que en la dltima encuesta disponible proyectaba
incrementos de la tasa de interés hasta 12,25% a lo largo de 2026,
desde la de 11,25% actual.

EE.UU: El ISM de servicios se ubicd en 53,6 puntos en abril, por
debajo de los 53,7 puntos que esperaba el promedio de analistas y
de los 54 puntos en marzo. La desaceleracion en el sector de
servicios se dio por una reduccion en las nuevas érdenes, unas
menores expectativas de generacion de empleo y a fuertes
presiones al alza en los precios. La reduccion en el ISM completa
dos meses consecutivos, después de haber mantenido una
tendencia al alza a lo largo de 2025, pero continlda en la zona de
expansion. Por otra parte, las ndminas privadas ADP crecieron en
109 mil en abril, por debajo del incremento de 120 mil que esperaba
el promedio de analistas, pero recuperandose desde las 61 mil en
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marzo. El promedio de analistas espera que las ndminas no
agricolas (que agrupa el sector publico y el privado) aumenten en
65 mil en abril, por debajo de las 178 mil en marzo. Sin embargo,
no esperan un deterioro en la tasa de desempleo, pues estiman se
quede inalterada en 4,3% en abiril, el mismo nivel observado en
marzo. El balance de riesgos sigue equilibrado, presentando
presiones al alza en las expectativas de inflaciéon, pero con
incertidumbre frente a la evolucion de la actividad econémica y el
empleo, con lo que los mercados estiman las tasas de interés de la
Reserva Federal, se mantendran inalteradas a lo largo de 2026.

China: El PMI publicado por el gobierno se deterioro, mientras que
el publicado por encuestadoras privadas mostré un repunte. El PMI
compuesto publicado por el gobierno se desaceleré hasta los 50,1
puntos en abril, por debajo de 50,5 puntos en el mes anterior,
debido a la contraccion del indicador de no fabricacion, y a la
desaceleracion en el de fabricacion. En contraste, El PMI compuesto
de RatingDog de las encuestadoras privadas se aceler¢ hasta los
53,1 puntos en abiril, superior a los 51,5 puntos en el mes anterior,

por cuenta de la aceleracion en el PMI de fabricacién y de servicios.
Las diferencias entre ambas encuestas se explican en que cada una
cubre muestras de distinto tamafio, ubicacién y tipo de empresas.
La encuesta publica se enfoca en grandes compafiias que atienen
el mercado doméstico, mientras que la de RatingDog en pequefias
firmas orientadas a la exportacion. Los resultados entregan
resultados mixtos, ante la debilidad de una demanda interna, pero
que podria estar compensada por el dinamismo de los socios
comerciales. El promedio de analistas estima que el crecimiento del
PIB se desacelerare hasta el 4.6% a/a en 2026, por debajo del de
5.0% en 2025.

6-may-26 5-may-26 Variacion Diaria
Dow Jones 49910,6 49298,3 1,24%
S&P 500 7365,1 7259,2 1,46%
Euro Stoxx 50 6027,1 5869,6 2,68%
Brent (US/Barril) 102,1 109,9 -7,08%
WTI (US/Barril) 95,1 102,3 -7,03%
uUsDCOP 3710,0 3701,2 0,24%
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petrdleo
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva

Jairo Alonso Gonzalez Melo
Gerente de FICs

Shirley Katerine Castafio Moreno
Trader de FICs

Diego Fernando Saenz Monsalve
Director de Estrategia de Inversiones
Laura Valentina Bocanegra Narvaez

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.
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“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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