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Lunes, 11 de mayo de 2026

Estimado inversionista,

Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Capital Inteligente y FIC Objetivo registraron resultados positivos en la jornada, apoyados por valorizaciones
en distintos segmentos de la renta fija local. En deuda publica, la curva de TES tasa fija presentd desvalorizaciones, principalmente en
referencias medias y largas, mientras que en deuda privada se observaron compresiones en tasa fija, IPC e IBR, con un mejor comportamiento
relativo en este Ultimo segmento.

En el frente macroeconémico, el mercado mantuvo la atencién sobre la agenda internacional, particularmente sobre las publicaciones de
inflacion en Estados Unidos, los mensajes de miembros de la Reserva Federal y la evolucion del conflicto en Medio Oriente, factores con
incidencia sobre la trayectoria del ddlar y las expectativas de tasa externas. En el mercado local inicio la semana atento al dato de inflacion
de abiril, que se ubicé en 5.68% anual, frente a 5.56% en marzo, resultado levemente superior a lo previsto internamente, incorporando un
nuevo elemento de seguimiento para el mercado. En este contexto, el mejor tono de la deuda privada permitioé contrarrestar parcialmente la
presion observada en la deuda publica y respaldé el cierre favorable de los fondos.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencid un comportamiento positivo en las curvas. En la TF se observa un promedio en la curva
de (2.6) puntos basicos, valorizacion marcada en los nodos de 365 y 1460 dias con (20.7) y (11.3) puntos basicos. La deuda indexada al IPC
presentd una jornada de apreciacion en promedio de (1.1) puntos basicos, presion marcada en el nodo de 180 dias con (3.2) puntos basicos.
Por su lado, el IBR percibi® un comportamiento de valorizacién en promedio de (9.7), presion especialmente en los nodos de 180, 365 y 550

dias con (11), (29.2) y (13.2) puntos basicos respectivamente.

En cuanto a la deuda publica, se presencié una disminucién en los voliumenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP aumentaron
en $687 mil millones en MT, llegando hasta $2.55 billones; en cierre, SEN pasd de $3.36 billones a $2.85 billones, registrando un decrecimiento
de $515 mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $538 mil millones en Master Trader
frente a los $804 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $3 mil millones.
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EI FIC Fiducoldex registré una rentabilidad de 12.44% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 8.34% e.a. en el horizonte de 360 dias. El resultado
de la jornada estuvo respaldado por la valorizacion de la deuda privada a tasa fija y de los instrumentos indexados al IBR, segmentos
que mostraron un comportamiento favorable dentro de la curva y aportaron positivamente a la valoracion del portafolio. Con una
duraciéon de 144.30 dias, una volatilidad de 0.20% y un indice de Sharpe de 57.02, el fondo mantuvo una exposicidon acotada a

Qovimientos de tasa, apoyado en una estructura orientada a preservar estabilidad en el desempefo. /
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El FIC Objetivo reportd una rentabilidad de 10.92% e.a. a 30 dias y de 8.08% e.a. en el periodo de 180 dias. Durante la sesion, el
comportamiento del fondo se vio favorecido por el ajuste descendente en las tasas de la deuda privada a tasa fija y por el buen tono
de las referencias atadas al IBR, cuya valorizacion incidio de forma positiva sobre el resultado diario. La duraciéon del portafolio se ubico
en 87.36 dias, una volatilidad de 0.13% y la volatilidad en 0.13%, de esta manera el fondo conserva una sensibilidad reducida frente a

Qriaciones del mercado. /
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El FIC Capital Inteligente alcanzd una rentabilidad de 13.10% e.a. en los ultimos 30 dias y de 6.21% e.a. a 360 dias. En la jornada, el
principal impulso provino de la valorizacion de los titulos con indexacion al délar, cuya evolucion favorecio el comportamiento de las
posiciones con exposicidon cambiaria dentro de la cartera. La duracion se situd en 400.64 dias, con una volatilidad de 0.37% y un indice
de Sharpe de 31.82, cifras que recogen la sensibilidad propia de la composicion del fondo y el aporte del componente indexado a

Qoneda extranjera en el resultado del dia. /
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Comportamiento internacional

EE.UU: Las nodminas no agricolas aumentaron en 115 mil en abril,
significativamente por encima de las de 65 mil que esperaba el
promedio de analistas. Adicionalmente, la lectura de marzo fue
corregida al alza hasta 185 mil, superior a la de 115 mil de la primera
estimacién. Los sectores que mas generaron puestos de trabajo en
el ultimo mes fueron los de “Comercio y transporte”, “Servicios de
formacion y salud” y “Tiempo libre y hosteleria”. Con lo anterior, la
tasa de desempleo se mantuvo inalterada en 4,3%, igual a la del
mes anterior, y en linea con lo que esperaba el promedio de
analistas. Los resultados son consistentes con las expectativas de

tasas de interés inalteradas a lo largo de 2026.

México: En linea con lo que esperaba el promedio de analistas, la
Junta de Gobierno del Banco de México decidid por una mayoria
de 3 a 2 recortar 25 pbs la tasa objetivo hasta ubicarla en 6,5%, En
el comunicado de prensa destacaron la debilidad de la actividad
econdmica con lo que “persisten importantes riesgos a la baja hacia
delante.” Ademas, indicaron que la inflacion total y subyacente se
desacelerd en el Ultimo mes y que a pesar de que las expectativas
de inflacion al cierre del afio incrementaron, las de horizontes mas
largos se mantuvieron estables, con lo que mantiene el prondstico
de una convergencia de inflacion a la meta del 3,0% en 2T27.
Finalmente, dejaron explicito que este seria el Ultimo recorte del
ciclo como lo esperaban los analistas al expresar: “La Junta de

Gobierno juzgo apropiado realizar un recorte adicional a la tasa de
referencia y con esto concluir el ciclo iniciado en marzo de 2024."

Chile: La inflacion se acelerd hasta 4,0% a/a en abril, desde la de
2,8% a/a en el mes anterior, pero por debajo de la de 4,2% a/a que
esperaba el promedio de los analistas. El resultado estuvo explicado
principalmente por el repunte de los precios de transporte,
relacionado con incrementos en los precios de los combustibles y
transporte aéreo, dado el choque de oferta producto de la escalada
del conflicto en Medio Oriente. En contraste se registraron
desaceleraciones en “vivienda y servicios basicos”, equipamiento
del hogar y "restaurantes y alojamiento”. Con la sorpresa a la baja,
el mercado financiero diluy6 su expectativa de que el Banco Central
de Chile realice un incremento de tasas este aflo, de manera que
anticipan que se mantenga estable la tasa de politica monetaria en
4,5% a lo largo del afio, como lo espera la mediana de analistas.

8-may-26 7-may-26 Variacion Diaria
Dow Jones 49609,2 495970 0,02%
S&P 500 7398,9 7337,1 0,84%
Euro Stoxx 50 59115 5972,7 -1,02%
Brent (US/Barril 101,3 100,1 1,23%
WTI (US/Barril) 95,4 94,8 0,64%
uUsDCOP 3736,0 3734,0 0,05%
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petrdleo
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva

Jairo Alonso Gonzalez Melo
Gerente de FICs

Shirley Katerine Castafio Moreno
Trader de FICs

Diego Fernando Saenz Monsalve
Director de Estrategia de Inversiones
Laura Valentina Bocanegra Narvaez

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.
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“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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