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Martes, 12 de mayo de 2026

Estimado inversionista,

Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Capital Inteligente y FIC Objetivo registraron resultados positivos en la jornada, viéndose apreciados gracias al
comportamiento favorable en algunos segmentos de la renta fija local.

En el entorno internacional, el mercado estuvo influenciado por el repunte en los precios del petréleo, asociado a tensiones geopoliticas en
Medio Oriente, asi como por sefiales inflacionarias en China ligadas al choque energético global. A pesar de un entorno externo que sugiere
presiones alcistas en tasas, incluyendo movimientos en los rendimientos del Tesoro estadounidense, el mercado local de deuda publica
presento una reaccion favorable, reflejada en valorizaciones en las curvas soberanas. En deuda publica, la curva de TES tasa fija y la de TES
UVR presentaron descensos en tasas principalmente en los tramos medios y largos. En deuda privada, el comportamiento fue mixto, con una
curva indexada al IPC incorporando aumentos de tasa de forma generalizada.

Adicionalmente, el dato de inflacién de abril en Colombia se ubicd en 5.68% anual, manteniendo la atencién del mercado sobre la trayectoria
de tasas. No obstante, algunos componentes de servicios mostraron sefiales de moderacion, lo que permitié contener parcialmente la presion
sobre la inflacién agregada. En este contexto, la valorizacion observada en deuda publica y en segmentos especificos de deuda privada
respaldo el desempefio favorable de los fondos durante la jornada.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencid un comportamiento positivo en las curvas. En la TF se observa un promedio en la curva
de 1.15 puntos basicos, valorizacion marcada en el nodo de 180 dias con (20.2) puntos basicos y aumentos en los 365y 730 dias con 15y 16
puntos basicos. La deuda indexada al IPC presenté una jornada de depreciacion en promedio de 10.8 puntos basicos, incremento generalizado
alo largo de toda la curva. Por su lado, el IBR percibid un comportamiento de valorizaciéon en promedio de (1.8), presion a lo largo de la curva
a excepcion del nodo de 180 dias con 19.08 puntos basicos de desvalorizacion.

En cuanto a la deuda publica, se presencié una disminucion en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP disminuyeron
en $419 mil millones en MT, llegando hasta $2.13 billones; en cierre, SEN paso de $2.85 billones a $2.65 billones, registrando un decrecimiento
de $197 mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $181 mil millones en Master Trader frente
a los $538 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN no se evidenciaron operaciones.
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El FIC Fiducoldex registré una rentabilidad de 12.11% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 8.33% e.a. en el horizonte de 360 dias. Durante
la jornada, el principal aporte al resultado provino de las posiciones en deuda privada indexada al IPC; aunque este segmento presenté
desvalorizaciones en la curva, la contribucion del fondo estuvo determinada por la composicién puntual de sus referencias. La duracion
se ubicd en 142.93 dias, manteniendo una sensibilidad contenida frente a desplazamientos en tasas. En materia de riesgo, el fondo
Qgistré una volatilidad de 0.20% y un indice de Sharpe de 57.36, niveles acordes con una estructura conservadora de inversion. /
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El FIC Objetivo reporto una rentabilidad de 10.78% e.a. a 30 dias y de 8.13% e.a. en el periodo de 180 dias. El desempefio diario estuvo
explicado principalmente por la exposicion a instrumentos de deuda privada atados al IPC; si bien este indexador mostré un ajuste
alcista en tasa durante la sesion, el efecto sobre el fondo respondio a la seleccion especifica de activos mantenidos en la cartera. La
duracion del fondo fue de 91.38 dias, reflejando una exposicion acotada a movimientos de mercado. Por su parte, la volatilidad se
Qué en 0.13% y el indice de Sharpe en 78.12, métricas que recogen un perfil de baja sensibilidad a las variaciones del mercado. /
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El FIC Capital Inteligente alcanzd una rentabilidad de 12.67% e.a. en los ultimos 30 dias y de 6.24% e.a. a 360 dias. En la jornada, el
resultado estuvo favorecido por la valorizacion de titulos con indexacion al ddlar estadounidense, contribuyendo positivamente a la
cartera. La duracion se situd en 397.89 dias, incorporando la sensibilidad propia de una estructura con mayor extensién por plazo. En
cuanto al riesgo, el fondo presenté una volatilidad de 0.36% y un indice de Sharpe de 33.36, cifras que reflejan la dinamica del portafolio

&el peso que tuvo el componente indexado al dolar en el desempefio del dia. /
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Comportamiento internacional

Colombia: La inflacion se ubico en 0,78% m/m en abril, por encima
de la de 0,74% m/m que proyectaba el promedio de analistas y de
la de 0,66% m/m en el mismo mes del afio anterior, con lo que la
inflacion anual se acelerd hasta 5,69% a/a, superior en 13 pbs a la
de 5,56% a/a en marzo. Las mayores presiones en la inflacion se
dieron en los precios de los alimentos, tanto perecederos como
procesados, que siguen afectados por la ola invernal y mas
recientemente bloqueos en vias en algunas zonas del pais. El
componente de regulados también presentd presiones al alza, por
cuenta del incremento de los precios de la gasolina y el gas, y a
pesar de menores presiones en los precios de la energia y el agua.
El componente de bienes transables también presiond al alza, lo
gue deja en evidencia la todavia dinamica de la demanda interna
(tanto del consumo de los hogares, como del gobierno) a pesar de
la apreciacion del tipo de cambio. El Unico componente que en esta
ocasion desacelerd su inflacion anual fue el de servicios, que se
beneficié de un incremento de los precios de las comidas fuera del
hogar menor al observado en el mismo mes del afio anterior. Cabe
destacar, que en lo corrido del afio la inflacion se ha acelerado en
59 pbs, desde la de 5.10% a/a con la que cerramos el 2025. La
mayor presion en los precios en lo corrido del afio sigue siendo el
componente de servicios, que, a pesar de la menor indexacién en
los componentes de arrendamiento, deja en evidencia los efectos
del incremento del salario minimo y la aun resiliente dinamica de la
demanda interna.

Tanto en el informe, como en la reunion, se destaco la relevancia
de preservar la credibilidad e independencia del Banco de la
Republica, asi como la claridad en la comunicacion de la estrategia
de politica monetaria y en la formacién de expectativas
inflacionarias, en un escenario aun sujeto a presiones como los
ajustes esperados en los precios de los combustibles y las
condiciones climaticas adversas esperadas para el segundo
semestre. En materia fiscal, se sefiald la importancia de avanzar
hacia una mayor previsibilidad en la gestion de la deuda publica,
dada su incidencia sobre la curva de tasas. Si bien el sistema
financiero mantiene un balance de riesgos favorable, se observa un
cambio gradual en la composicién de inversionistas, con mayor
participacion de fondos mutuos y menor presencia de
inversionistas institucionales de largo plazo, lo que resalta la
necesidad de seguir fortaleciendo la confianza y la estabilidad del
mercado.

China: El superavit comercial aumentd mas de lo que se esperaba,
al ubicarse en UDS $84,82 mil millones en abril, superior al de USD
$83,65mil millones que esperaba el promedio de analistas y del de
USD $571,13 mil millones en el mes anterior. El repunte estuvo
explicado por la aceleracion en las exportaciones, que registraron
un crecimiento de 14,1% a/a en abril, significativamente superior al
al de 8,4% a/a que esperaba el promedio de analistas y al 2,5% a/a
en el mes anterior. Por otro lado, las importaciones desaceleraron
su crecimiento hasta 25.3% a/a en abril, por debajo del de 27,8%
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a/a en el mes anterior, pero superior al de 20% a/a que esperaba el
promedio de analistas. Ademas, los indices de precios volvieron a
acelerarse. La inflacion IPC aumenté hasta 1,2% a/a en abril,
superior a la de 1,0% a/a en el mes anterior y en contraste con la
desaceleracion a 0.9% a/a que esperaba el promedio de analistas.
El resultado estuvo explicado por incrementos en los precios de los
combustibles, a pesar en la caida en el de los alimentos. La inflacion
IPP se acelerd hasta 2,8% a/a en abril, significativamente por
encima de la de 0,5% a/a en el mes anterior y a la de 1,8% a/a que
esperaba el promedio de analistas. La aceleracion de la inflacion
estuvo principalmente explicada por incrementos en los precios de

materias primas relacionados con la energia y el oro como
consecuencia de la guerra en Medio Oriente.

11-may-26 8-may-26 Variacién Diaria
Dow Jones 49704,5 49609,2 0,19%
S&P 500 74128 7398,9 0,19%
Euro Stoxx 50 5895,5 5911,5 -0,27%
Brent (US/Barril) 104,3 101,3 2,94%
WTI (US/Barril) 98,3 95,4 3,04%
uUsSDCOP 37523 3736,0 0,44%
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo

Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en Pesos WTI
14.7% S Cierre Cierre +1 Variacion Pbs 30-abr-26 e q‘_‘ ° $100.0
° 20026 1088%  1086% 160 B % i) 069
o nov2?  1375%  1371% 320 IR 1g2 $995
14.2% abr28  1397%  1398%  (1.10) P o10e% (092 218
270 20020 1432%  1436%  (370) B ux% o arn $99.0
30 1463%  4ET%  (4.00) B 4% 26 401 $98.5
° sep30  1451%  1458%  (320) B un% 39 423 : 98.37
0 mar3l  1445%  1450%  (5.00) Bl 400%  4ax 5.08
13.7% PY 32 1435%  1447%  (210) IR 1398% a7 457 $980
jun- .35% 47% .08% . .
® o fob-33 1448%  1457%  (800) | 14.03% 451 634 $97.5
oct3  1403%  1410%  (670) MM 1351% 420 537 :
13.2% ° ened5  14.13%  1416%  (290) B 0% 428 7.05
kB 1355%  1361% (6000 B 13.09% 456 720 $970
novdd  1381%  1381%  (0.60) | o1335% 462 761 $96.5
0 may42  1356% 1366%  (780) NN 1308% 508 7.80 :
12.7% juk48  1356%  1358%  (200) B oait% 45 85 o0
© P LW NP L oct50  1325%  1330%  (460) B 2% 48 7.86 :
PN S S M S S S S S M S M mar38  1360%  1366%  (640) QM 13.18% 419 8.86
Promedio 4.13) [ $95.5
Fuente: Bl b 8:00 9:00 10:00  11:00  12:00
uente: Bloomberg
Fuente: Precia
Fuente: Bloomberg
Curva de TES en UVR o Gréfica 2. Precios de Cotizacion Intradia del
Variaciones de los TES en UVR délar Spot
7.80% Cierre Cierre +-1 Variacién Pbs 30-abr-26 i »‘k‘T:::r-JE‘c-md-ﬁ 3,785
mar27  6.08%  6.19%  (10.50) 648% (393 N 120
7.60% ) abr-29 707%  7.06% 140 7.12% (047) I 300 3775
7.40% enedl  THI%  TH3%  (180) 745% 165 | ’
’ mar33  7.05%  7.10%  (500) 7.02% 026 | 590
7.20% abr35  BO7T%  699%  (240) 6.65% 315 F 680 3765
2.00% #b37  B79%  683%  (460) 6.70% 050 8.10
mardl  673%  678%  (480) 6.60% 128 Y
6.80% jnd9  658%  659%  (180) 5.44% 136 W 113 3755
) may55  670%  670% - 6.50% 201 | 2w 3,752.33
6.60% feb-62 870%  6.75% (5.00) 6.49% 212 W g
6.40% Promedio (345) 3,745
6.20%
3,735
6.00% Fuente: Precia
5.80% 3,725
8:00 9:00 10:00  11:00  12:00
AT T R R T R - .
DS S S S SR S S N NS

Fuente: Bloomberg

Fuente: Bloomberg

FIDUCOLDEX

aria Colombiana de Comercio Exterior S. A




Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva

Jairo Alonso Gonzalez Melo
Gerente de FICs

Shirley Katerine Castafio Moreno
Trader de FICs

Diego Fernando Saenz Monsalve
Director de Estrategia de Inversiones
Laura Valentina Bocanegra Narvaez

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.

“gHTA Flag
ok CORTO
02 2

FIC

FOMDO DE mulmon
cOLECTIVS

RENTA Figy
ENTIDAD
R Es

RENTA Figg
BAJA D
o8 508 YR4

FONDO DE INVERSION
coLEcTIVA

FONDO DE INVERSION
OLECTIVA

C, (o]
regomizh®

C, (e}
(o (o] Arg, no
47'EGOR\7-"° GOR\Z

ler lugar

"Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2024

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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