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Comportamiento del mercado colombiano

En el panorama internacional, En el contexto actual de En el mercado secundario, el volumen fue de
los mercados de renta fija, se ha observado un ajuste 1,016,649 millones, con 793,244 millones en tasa fija,
significativo en las posiciones de los inversores mostrando una valorizacion promedio de 1.07 pbs.
respecto a los activos en doélares estadounidenses. Por su parte, en el mercado IPC, se negociaron 54,626
Segun John Waldron, presidente de Goldman Sachs, millones, con una valorizacion promedio de 4.14 pbs.
los inversores han reducido sus tenencias excesivas de Finalmente, los titulos IBR sumaron 168,779 millones
ddlares, retornando a posiciones mas neutrales. Este con una desvalorizacion promedio de 4.5 pbs.

movimiento no representa una salida masiva, sino una
correccion de los excesos acumulados. La reciente
tregua en la guerra comercial entre EE.UU. y China ha
impulsado un repunte en las acciones y el ddlar,
refleando un entorno de mercado relativamente
benigno. Sin embargo, las tarifas han afectado las ) I
actividades de fusiones y adquisiciones, con muchas 10.53 '
transacciones pausadas debido a la incertidumbre A
econdmica. T g
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En el contexto nacional, la guerra comercial entre
EEUU. y China esta comenzando a afectar ®  Negociacion Primario  «eeseeee: Valoracion
significativamente el desempefio econdmico de
sectores clave como minas y canteras, industria, IPC
comercio y agropecuario. La desaceleracion del
comercio global, junto con mayores barreras 12.3¢
comerciales 'y menor demanda externa, esta 11.36 UL
impactando negativamente a los sectores con alta 10.36 . O
vocacion exportadora y  encadenamientos |
productivos. A pesar de un crecimiento inicial en el
Indicador de Seguimiento a la Economia (ISE) del 2,7%
anual en los primeros meses del afio, se espera que
las.  medidas  arancelarias  del  Gobierno ® Negecadon PhmiEne s VEIGTHLIn
estadounidense reduzcan el crecimiento global y
generen una mayor percepcion de riesgo, afectando IBR
el prondstico de crecimiento econdmico para 2025,
que se mantiene en 2,6%. IS0

11.34
En el mercado de deuda corporativa, las 1034 L e ol
negociaciones en primarios alcanzaron los 496,602 534 "o
millones. De esta cantidad, 154,102 millones fueron en
tasa fija, mientras que solo 185,500 millones
correspondieron a titulos indexados al IBR, y 157,000
millones en titulos indexados al IPC.
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Noticias del dia

Colombia: La confianza del consumidor se deteriord
hasta los -8.6 puntos en abril, por debajo de los -7.1
puntos en marzo. El descenso de la confianza del
consumidor se dio por un deterioro en las
expectativas a 12 meses y a pesar del mejor
desempefio en la percepcion de las condiciones
econdmicas actuales. Las ciudades con los peores
descensos  fueron  Bogota,  Barranquilla vy
Bucaramanga, en contraste con mejoras en Medellin
y en Cali. El Unico estrato que vio afectada su
confianza fue el estrato medio, en contraste con
aumentos en la confianza en los estratos altos y bajos.
En abril se registrd un deterioro en la disposicion a
comprar vivienda, en contraste con un aumento en la
disposicion de  compra de  muebles vy
electrodomésticos.

2. Las ventas al por menor crecieron 12.7% a/a en
marzo, superior al crecimiento de 7.5% a/a en febrero.
El mayor impulsor en el crecimiento en el Ultimo mes
fue la venta de “Vehiculos automotores vy
motocicletas” seqguido por “Equipos de informatica y
telecomunicaciones”. En contraste le resto al
crecimiento las ventas de “Bebidas no alcohdlicas” y
de "Bebidas alcohdlicas y cigarrillos”. Las ventas al por
menor crecieron en promedio 10.1% a/a en 1725,
superior al crecimiento de 9.1% a/a en 4724, lo que
representa una antesala positiva al crecimiento
econdmico en el primer trimestre que se conocera
mafiana.

3.La produccion industrial crecio 1.6% a/a en marzo,
recuperandose desde la contraccion de 1.24% a/a en
febrero. Los sectores que aportaron mas al
crecimiento de la produccion industrial fueron el de
“Elaboracion de productos alimenticios” y el de
“Fabricacion de sustancias y productos quimicos”. En
contraste, le restd al crecimiento el sector de
“Elaboracion de bebidas” y el de "Fabricacion de
productos metallurgicos basicos”. La produccion
acelero su crecimiento en el primer trimestre del afio,
hasta uno de 0.73% a/a, superando el 0.67% a/a en
4T24, lo que entrega un dato favorable al crecimiento

Z

econdmico que se conocerd mafiana, para la que
esperamos un crecimiento de 2.3% a/a, cercano al de
24% que espera el promedio de analistas vy
consistente con la expectativa de que en el
consolidado de 2025 se registre un crecimiento de
2.5% a/a, superior al de 1.7% en 2024.

Resumen de mercados

Variacion

14-may-25 13-may-25

Diaria

Dow Jones

42051,1

42140,4

-0,21%

S&P 500

5892,6

5886,6

0,10%

Euro Stoxx 50

5403,4

5416,2

-0,24%

Brent (US/Barril)

65,8

66,6

-1,20%

WTI (US/Barril)

62,9

63,7

-1,18%

USDCOP

4177,0

4220,0

-1,02%
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Gréfica 1. Precios de negociacién de Petréleo Brent Gréfica 2. Precios de Cotizacion Intradia del ddlar Spot

Tasa de Cambio

Fuente: Bloomberg 4.240
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Variaciones de los TES en pesos
65/5 Var. Afio

8:00 9:00 10:00 11:00 12:00

Vencimiento 14-may-25 13-may-25  Var. Diaria pbs  31-dic-24 )
corrido pbs

26/11/2025 9,00% 8,90% @® 99 870% @ 30,0
26/08/2026 8,98% 9,00% @ -42 9,30% @ -324
3/11/2027 9,49% %46% @ 30 10,05% @ -56,3
7
Curva de TES en pesos 28/04/2028 10,02% 9,97% ’. 43 1047% @ -449
18/09/2030 11,17% 11,08% @ 90 1093% @ 24,0
Ve
14% 26/03/2031 11,60% 11,60% ’. 04 11,28% @ 324
30/06/2032 11,81% 11,61% @ 195 11,57% @ 23,5
13% e 9/02/2033 11,97% 1,9% @ 42 1,75% @ 215
12% & e 18/10/2034 12,21% 2% @ 70 11,90% @ 30,9
9/07/2036 12,31% 1222% @ 24 1217% @ 13,6
1% 28/05/2042 12,62% 1262% @ -04 1255% @ 66
10% 25/07/2046 12,77% 1276% @ 11 12,78% @ -0,6
9%
Fuente: Bloomberg
8%
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Afios al vencimiento fa
 Ocupén e 13-may25 Ya-may-25 Variaciones de los TES en UVR
Fuente: Bloomberg VarTAiD
14-may-25 13-may-25  Var. Diaria pbs 31-dic-24 N
corrido pbs
17/03/2027 5,28% 52% @ 1,0 478% @ 491
Curva de TES en UVR 18/04/2029 5,88% 587% @ 07 506% @ 82,0
- 25/03/2033 6,13% 607% @ 60 530% @ 83,0
° = 4/04/2035 6,15% 6,14% ® 14 542% @ 735
6% == 25/02/2037 6,18% 62% @ -33 546% @ 724
5% 20/03/2041 6,29% 629% @ -02 NA NA
4%
3% Fuente: Bloomberg
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Fuente: Bloomberg

“El contenido de la presente comunicacidon o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”
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