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Comportamiento del mercado colombiano 

 
En el panorama internacional, En el contexto actual de 
los mercados de renta fija, se ha observado un ajuste 
significativo en las posiciones de los inversores 
respecto a los activos en dólares estadounidenses. 
Según John Waldron, presidente de Goldman Sachs, 
los inversores han reducido sus tenencias excesivas de 
dólares, retornando a posiciones más neutrales. Este 
movimiento no representa una salida masiva, sino una 
corrección de los excesos acumulados. La reciente 
tregua en la guerra comercial entre EE.UU. y China ha 
impulsado un repunte en las acciones y el dólar, 
reflejando un entorno de mercado relativamente 
benigno. Sin embargo, las tarifas han afectado las 
actividades de fusiones y adquisiciones, con muchas 
transacciones pausadas debido a la incertidumbre 
económica. 
 
En el contexto nacional, la guerra comercial entre 
EE.UU. y China está comenzando a afectar 
significativamente el desempeño económico de 
sectores clave como minas y canteras, industria, 
comercio y agropecuario. La desaceleración del 
comercio global, junto con mayores barreras 
comerciales y menor demanda externa, está 
impactando negativamente a los sectores con alta 
vocación exportadora y encadenamientos 
productivos. A pesar de un crecimiento inicial en el 
Indicador de Seguimiento a la Economía (ISE) del 2,7% 
anual en los primeros meses del año, se espera que 
las medidas arancelarias del Gobierno 
estadounidense reduzcan el crecimiento global y 
generen una mayor percepción de riesgo, afectando 
el pronóstico de crecimiento económico para 2025, 
que se mantiene en 2,6%. 
 
En el mercado de deuda corporativa, las 
negociaciones en primarios alcanzaron los 496,602 
millones. De esta cantidad, 154,102 millones fueron en 
tasa fija, mientras que solo 185,500 millones 
correspondieron a títulos indexados al IBR, y 157,000 
millones en títulos indexados al IPC.  
 

En el mercado secundario, el volumen fue de 
1,016,649 millones, con 793,244 millones en tasa fija, 
mostrando una valorización promedio de 1.07 pbs. 
Por su parte, en el mercado IPC, se negociaron 54,626 
millones, con una valorización promedio de 4.14 pbs. 
Finalmente, los títulos IBR sumaron 168,779 millones 
con una desvalorización promedio de 4.5 pbs. 
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Noticias del día 
 
Colombia: La confianza del consumidor se deterioró 
hasta los -8.6 puntos en abril, por debajo de los -7.1 
puntos en marzo. El descenso de la confianza del 
consumidor se dio por un deterioro en las 
expectativas a 12 meses y a pesar del mejor 
desempeño en la percepción de las condiciones 
económicas actuales. Las ciudades con los peores 
descensos fueron Bogotá, Barranquilla y 
Bucaramanga, en contraste con mejoras en Medellín 
y en Cali. El único estrato que vio afectada su 
confianza fue el estrato medio, en contraste con 
aumentos en la confianza en los estratos altos y bajos. 
En abril se registró un deterioro en la disposición a 
comprar vivienda, en contraste con un aumento en la 
disposición de compra de muebles y 
electrodomésticos. 
 
2. Las ventas al por menor crecieron 12.7% a/a en 
marzo, superior al crecimiento de 7.5% a/a en febrero. 
El mayor impulsor en el crecimiento en el último mes 
fue la venta de “Vehículos automotores y 
motocicletas” seguido por “Equipos de informática y 
telecomunicaciones”. En contraste le resto al 
crecimiento las ventas de “Bebidas no alcohólicas” y 
de “Bebidas alcohólicas y cigarrillos”. Las ventas al por 
menor crecieron en promedio 10.1% a/a en 1T25, 
superior al crecimiento de 9.1% a/a en 4T24, lo que 
representa una antesala positiva al crecimiento 
económico en el primer trimestre que se conocerá 
mañana.  
 
3.La producción industrial creció 1.6% a/a en marzo, 
recuperándose desde la contracción de 1.24% a/a en 
febrero. Los sectores que aportaron más al 
crecimiento de la producción industrial fueron el de 
“Elaboración de productos alimenticios” y el de 
“Fabricación de sustancias y productos químicos”. En 
contraste, le restó al crecimiento el sector de 
“Elaboración de bebidas” y el de “Fabricación de 
productos metalúrgicos básicos”. La producción 
aceleró su crecimiento en el primer trimestre del año, 
hasta uno de 0.73% a/a, superando el  0.67% a/a en 
4T24, lo que entrega un dato favorable al crecimiento  

 
económico que se conocerá mañana, para la que 
esperamos un crecimiento de 2.3% a/a, cercano al de 
2.4% que espera el promedio de analistas y 
consistente con la expectativa de que en el 
consolidado de 2025 se registre un crecimiento de 
2.5% a/a, superior al de 1.7% en 2024. 
 
 
Resumen de mercados 
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Gráfica 1. Precios de negociación de Petróleo Brent 
 
 

Fuente: Bloomberg

 
 

Curva de TES en pesos 

 
Fuente: Bloomberg 
 

Curva de TES en UVR 
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Gráfica 2. Precios de Cotización Intradía del dólar Spot 
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Variaciones de los TES en pesos 
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Variaciones de los TES en UVR 
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“El contenido de la presente comunicación o mensaje no constituye una recomendación profesional para realizar 
inversiones en los términos del artículo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan 
o complementen” 


