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Martes, 19 de mayo de 2026

Estimado inversionista,

Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Capital Inteligente y FIC Objetivo registraron un desempefio positivo en la jornada, apoyados principalmente
por la resiliencia de la deuda privada y la exposicion a tramos de menor duracion, que compensaron el entorno adverso observado en la
deuda publica.

En el plano macroeconémico, el crecimiento de la economia colombiana al inicio de 2026 tuvo un resultado levemente al alza, aunque con
una composicion apoyada en mayor gasto publico y sefiales de debilidad en la inversion privada. En el mercado cambiario, la volatilidad del
peso frente al dolar se vio influenciada por factores externos con respecto al conflicto en Medio Oriente y publicaciones de inflacion de
economias avanzadas que repercutirian en la evolucion de este.

En el mercado soberano se presentaron desvalorizaciones generalizadas extendidos en la mayor parte de las curvas. Este comportamiento
respondio a la mayor cautela frente a las expectativas de inflacion y a factores externos que han presionado las curvas globales, asi como a
elementos locales asociados al debate fiscal y a la atencion del mercado sobre la estrategia de manejo de deuda de la Nacion. En contraste,
la deuda privada mostré un comportamiento mas favorable, con valorizaciones en la curva de tasa fija, especialmente en los vencimientos
cortos e intermedios, y un mejor desempefio en los titulos indexados a inflacion.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencié un comportamiento mixto en las curvas. En la TF se observa un promedio en la curva de
(3.07) puntos basicos, valorizacion marcada en los nodos de 30 y 550 dias con (13.3) y (13.6) puntos basicos. La deuda indexada al IPC present6
una jornada de apreciaciéon en promedio de (3) puntos basicos, presiones principalmente en la parte corta y media de la curva, en especial
nodos de 270, 365 y 550 dias con (10.1), (10.1) y (8.6) puntos basicos. Por su lado, el IBR percibié un comportamiento de desvalorizacién en
promedio de 16 puntos basicos, aumento en especial en los nodos de 270, 365 y 550 dias con 18.4, 25.1y 31 puntos basicos respectivamente.

En cuanto a la deuda publica, se presencid un aumento en los volUmenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP aumentaron en
$359 mil millones en MT, llegando hasta $1.93 billones; en cierre, SEN pas6 de $2.06 billones a $1.86 billones, registrando un decrecimiento
de $201 mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $89 mil millones en Master Trader frente
a los $218 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN no se evidenciaron operaciones.
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El FIC Fiducoldex registré una rentabilidad de 12.08% e.a. en los ultimos 30 dias y de 8.34% e.a. en el horizonte de 360 dias. Durante
la jornada, el resultado del portafolio estuvo respaldado por la valorizacién de la deuda privada indexada al IPC, en particular por el
comportamiento favorable de los nodos de corto plazo, que aportaron positivamente a la valoracion diaria del fondo. La duracion se

ubicé en 138.30 dias, con una volatilidad de 0.21% y un indice de Sharpe de 53.93, métricas que reflejan una sensibilidad contenida

{rente a movimientos de mercado. /
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El FIC Objetivo reportd una rentabilidad de 10.91% e.a. a 30 dias y de 8.23% e.a. en el periodo de 180 dias. El desempefio de la sesion
estuvo favorecido por la apreciacion de titulos de deuda privada atados al IPC, especialmente en vencimientos de menor plazo, donde
se concentraron las compresiones mas relevantes de la curva. Con una duracion de 91.76 dias, una volatilidad de 0.31% y un indice de

KSharpe de 75.38, el fondo mantuvo una exposicion acotada frente a variaciones amplias en tasas. /
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El FIC Capital Inteligente alcanzé una rentabilidad de 11.87% e.a. en los ultimos 30 dias y de 6.19% e.a. a 360 dias. En la jornada, el
comportamiento del fondo estuvo impulsado por la valorizacion de la deuda privada indexada al IPC y por el efecto favorable de la
divisa estadounidense sobre las posiciones con exposicidon cambiaria dentro de la cartera. La duracién se situé en 408.75 dias, mientras
Kque la volatilidad fue de 0.38% y el indice de Sharpe de 29.30, cifras que recogen la sensibilidad propia de su estructura de inversién/
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Comportamiento nacional e internacional

Colombia: Las obras civiles registraron una fuerte desaceleracion
en su crecimiento en lo corrido del afio. El indicador total de obras
civiles registr6 un crecimiento de 0,6% a/a en 1726,
significativamente por debajo del crecimiento de 6,3% a/a en 4725
y del de 3,8% en 1T25. El deterioro en las obras civiles se dio por
una mayor contraccion en las obras de “Puertos, canales, presas,
sistemas de riego y otras obras hidraulicas” y de “Construcciones
en minas y plantas industriales”. Los Unicos componentes que
registraron mejor desempefio fueron la construccion de
"Carreteras, calles, vias férreas y pistas de aterrizaje, puentes,
carreteras elevadas y tuneles”, “Tuberias para la conducciéon de gas
a larga distancia, lineas de comunicacion y cables de poder;
tuberias y cables locales, y obras conexas, y de “Instalaciones al aire
libre para deportes y esparcimiento; y otras obras de ingenieria
civil”, pero no alcanzaron a comenzar a contraccion de los dos
primeros componentes. Por otra parte, las areas causadas
registraron una contraccion de 11,1% en 1726, superior a la caida de
6,2% en 4725y ala de 4,5% en 1T25. El deterioro en la construccion
de edificaciones se dio principalmente por una mayor caida en la
construccion de edificaciones residenciales, y a pesar de la
reduccién en la contraccion de las no residenciales. Los datos
conocidos podrian sesgar aun mas a la baja el prondstico de
crecimiento del PIB en el primer trimestre del afio, para el que el
promedio de analistas proyecta un crecimiento de 2,0% a/a, inferior
al de 2,3% en 4T25.

EE.UU: La produccion industrial se recuperd a un mayor ritmo al
que estaba esperando el promedio de analistas. En abril la
produccién industrial crecid 0,7% m/m, superior al crecimiento de
03% m/m que proyectaba el promedio de analistas, vy
recuperandose desde la contraccion de 0,3% m/m en marzo. La
recuperacion en la produccion industrial se dio tanto en los
componentes relacionados con la energia, como a los distintos ella.
Los resultados son consistentes con el aumento en la percepcion
de este sector medido por la encuesta manufacturera de N.Y. que
registrd una lectura de 19,6 puntos en mayo, significativamente mas
alta a la de 7,2 que esperaba el promedio de analistas, y a la de 11,0
puntos del mes anterior. El aumento en los nuevos pedidos
compenso el incremento en los precios y el fuerte aumento en los
plazos de entrega. Los datos evidencian la resiliencia de la actividad
economica y el repunte del sector después de que la Corte
Constitucional limitara el incremento de los aranceles de la
administracion de Donald Trump.

Perd: El Banco Central de Reserva del Perd decidid mantener
inalterada la tasa de interés de referencia en 4,25%, como lo
esperaban la totalidad de analistas encuestados por Bloomberg. En
el comunicado de prensa destacaron que a pesar de que la inflacion
se ha incrementado sustancialmente, responde a un choque de
oferta que se espera que sea transitorio y por lo tanto “se proyecta
que tanto la inflacion interanual, como la inflacién sin alimentos y
energia, retornen al rango meta dentro del horizonte de proyeccion
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y se ubiquen alrededor de 2 por ciento en 2027, conforme se vayan
disipando los choques de oferta”. Por otro lado, sefialaron que los
datos adelantados de actividad econdmica en abril siguieron
mostrando buen dinamismo. De hecho, mas tarde se conocera el
indicador de actividad economica, para el que el promedio de
analistas espera una desaceleracion hasta un crecimiento de 2,4%
a/a en marzo, por debajo del crecimiento de 3,7% a/a en el mes
anterior.

15-may-26 14-may-26 Variacion Diaria
Dow Jones 49526,2 50063,5 -1,07%
S&P 500 7408.,5 7501,2 -1,24%
Euro Stoxx 50 5827.,8 5935,0 -1,81%
Brent (US/Barril 109,3 105,7 3,40%
WTI (US/Barril) 105,7 101,2 4,43%
uspcop 3801,0 3783,5 0,46%

FIDUCOLDEX




Gréfica 1. Precios de negociacién de Petréleo
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva

Jairo Alonso Gonzalez Melo
Gerente de FICs

Shirley Katerine Castafio Moreno
Trader de FICs

Diego Fernando Saenz Monsalve
Director de Estrategia de Inversiones
Laura Valentina Bocanegra Narvaez

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.
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“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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