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Estimado inversionista,

Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Capital Inteligente y FIC Objetivo registraron resultados positivos en la jornada, impulsados por la valorizacion
observada en la renta fija local, especialmente en la tasa fija soberana.

En deuda publica, la sesion estuvo caracterizada por descensos en tasas a lo largo de la mayor parte de la curva de TES tasa fija, en un
movimiento que se dio en linea con un mejor apetito por activos locales y una compresion en la prima de riesgo pais. Este comportamiento
estuvo acompafiado por una mayor demanda de titulos, tanto de inversionistas institucionales como extranjeros, lo que contribuy6 a sostener
la valorizacion en distintos tramos. En deuda privada, la tasa fija mostro presiones en ciertos tramos, el IPC mantuvo valorizaciones en buena
parte de la curva y el IBR registré un desempefio mas debil.

En el frente macroeconomico, el mercado estuvo influenciado por un entorno internacional mas constructivo, apoyado en una menor aversion
al riesgo ante posibles avances en el conflicto geopolitico global, lo que favorecio la valorizacion de activos financieros. A nivel local, la mejora
reciente en los indicadores de riesgo pais, aunque persisten focos de incertidumbre asociados al frente fiscal y al sistema pensional, tras
sefiales de tension sobre la sostenibilidad del esquema actual.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencié un comportamiento mixto en las curvas. En la TF se observa un promedio en la curva de
2.02 puntos basicos, desvalorizacion marcada en los nodos de 180 y 365 dias con 29.7 y 24.1 puntos basicos y presion en la parte larga de la
curva. La deuda indexada al IPC present6 una jornada de apreciacion en promedio de (4.4) puntos basicos, con presiones a lo largo de toda
la curva, las mayore en los nodos de 550 y 730 dias con 88.4) y (8.2) puntos basicos. Por su lado, el IBR percibid un comportamiento de
desvalorizacion en promedio de 5.6 puntos basicos, aumentos en especial en los nodos de 30 y 270 dias con 10.7 y 8.5 puntos basicos
respectivamente.

En cuanto a la deuda publica, se presencié una disminucion en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP disminuyeron
en $681 mil millones en MT, llegando hasta $2.52 billones; en cierre, SEN pasé de $4.01 billones a $2.66 billones, registrando un decrecimiento
de $1.35 billones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $208 mil millones en Master Trader frente
a los $48 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $148 mil millones.
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El FIC Fiducoldex registrd una rentabilidad de 11.40% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 8.32% e.a. en el horizonte de 360 dias. Durante
la jornada, el resultado del portafolio estuvo impulsado por la valorizacién de titulos indexados al IPCy por el aporte de instrumentos
del Gobierno de corto plazo, lo que permitié mitigar las desvalorizaciones observadas en otros segmentos. La duracion se ubico en
134.98 dias, con una volatilidad de 0.22% y un indice de Sharpe de 45.90, evidenciando una dindmica de retornos estable dentro del

%rfil del fondo. /
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El FIC Objetivo alcanzd una rentabilidad de 10.56% e.a. a 30 dias y de 8.43% e.a. en 180 dias. El desempefio de la jornada estuvo
respaldado principalmente por la valorizacion de los titulos de deuda publica de corto plazo, complementado por algunos aportes en
instrumentos indexados. Al cierre, la duracion fue de 88.35 dias, con una volatilidad de 0.13% y un indice de Sharpe de 72.51,
Qanteniendo una estructura con baja sensibilidad a los movimientos de mercado. /
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El FIC Capital Inteligente presentd una rentabilidad de 9.81% e.a. en los uUltimos 30 dias y de 6.20% e.a. a 360 dias. En la sesion, el
desempefio estuvo explicado por la valorizacion de activos a tasa fija tanto en deuda publica como privada, junto con la contribucion
de instrumentos indexados al IPC. La duracién se situd en 426.53 dias, con una volatilidad de 0.47% y un indice de Sharpe de 17.39,

Qﬂejando una mayor exposicion a movimientos de las curva y por ende capturar sus valorizaciones. /
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Comportamiento internacional

Mundo: El presidente Donald Trump se pronuncié el sabado y
afirmo que un acuerdo entre Estados Unidos e Iran ya esta
practicamente negociado, y anuncid que el estrecho de Ormuz
volveria a abrirse, lo que sugiere un posible avance para poner fin
a la guerra en curso. Las versiones recientes del memorando de
entendimiento que parece estar a punto de finalizar pondrian fin a
las hostilidades con Iran, al tiempo que reabririan gradualmente el
estrecho de Ormuz y levantarian el bloqueo estadounidense de los
puertos iranies. Se conocié que el acuerdo descongelaria algunos
activos iranies retenidos en bancos fuera de Iran. Pondria en marcha
un plazo de al menos 30 dias para continuar las negociaciones
destinadas a resolver los puntos pendientes sobre el programa
nuclear irani, incluido qué ocurrira con las existencias de uranio de
Teheran enriquecido a un nivel cercano al grado armamentistico.
Sin embargo, Iran afirma que el acuerdo con Estados Unidos no es
inminente y anuncia que seguira con el cobro de tasas por
navegacion en el estrecho de Ormuz. Con los anuncios los precios
del petréleo abrieron la jornada con caidas del mas del 6%,
cotizando la referencia Brent en este momento en USD$ 98, por
debajo de los USD$ 105 que cotizaban el viernes.

Perd: En linea con lo que esperaba el promedio de analistas, el PIB
aumento 3,5% a/a en 1726, superior al de 3,2% a/a en 4T5. El
resultado estuvo explicado por la aceleraciéon de la demanda
interna con un mayor incremento en la formacion bruta de capital,
gasto publico y de los hogares. Por sectores, se registr0 una
aceleracion en el crecimiento del sector secundario y terciario, en
contraste con la contraccion en el primario. Para lo que resta del
afno, el promedio de analistas espera que haya una moderacion en
el crecimiento de manera que en el consolidado del afio se registre
un crecimiento de 2,9% a/a, inferior al de 3,5% a/a en 2025. Los
analistas economicos esperan que las tasas de interés del banco
Central se mantengan inalteradas en el 4,25% actual, pese al
impacto transitorio de la guerra en medio Oriente sobre los precios.

25-may-26 22-may-26 Variacién Diaria
Dow Jones 50579,7 50579,7 0,00%
S&P 500 7473,5 7473,5 0,00%
Euro Stoxx 50 6136,7 6019,5 1,95%
Brent (US/Barril 96,1 103,5 -7,15%
WTI (US/Bartil) 90,3 96,6 -6,52%
uspcorp 3660,0 3660,0 0,00%
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Gréfica 1. Precios de negociacién de Petréleo
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva

Jairo Alonso Gonzalez Melo
Gerente de FICs

Shirley Katerine Castafio Moreno
Trader de FICs

Diego Fernando Saenz Monsalve
Director de Estrategia de Inversiones
Laura Valentina Bocanegra Narvaez

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.
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“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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