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Viernes, 29 de mayo de 2026

Estimado inversionista,

Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Capital Inteligente y FIC Objetivo registraron un desempefio favorable en la jornada, con resultados positivos
que encuentran su principal motor de valorizacion en la dindmica de la renta fija a tasa fija. Este comportamiento se vio respaldado por una
curva de rendimientos que, tanto en el sector corporativo como en el soberano.

En el contexto macroeconomico, destaco el anuncio del Ministerio de Hacienda sobre la cancelacion total de la operacion de manejo de
deuda tipo TRS, lo cual se proyecta como una mejora estructural en los indicadores de deuda publica neta del pais. Adicionalmente, el
mercado local se mantiene atento al desarrollo de las elecciones presidenciales, un evento que genera expectativas sobre el escenario politico
y econdmico ante la posibilidad de una segunda vuelta electoral. A nivel internacional, aunque persisten tensiones geopoliticas, la percepcion
de riesgo ha sido moderada por noticias sobre un potencial cese al fuego, lo que ha influido en una menor presion cambiaria.

Este entorno de valorizacion en tasa fija resulté ser el catalizador clave para el desempefio de los fondos, permitiendo que tanto las posiciones
en deuda publica como en deuda privada corporativa capturaran ganancias ante el descenso en los rendimientos observados en la jornada.
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Comportamiento local

En el mercado de la deuda corporativa se evidencié un comportamiento mixto en las curvas. En la TF se observa un promedio en la curva de
0.42 puntos basicos, valorizacion marcada en los nodos de 30 y 550 dias con (8.1) y (15.3) puntos basicos y aumento en el nodo de 730 de
14.2 puntos bésicos. La deuda indexada al IPC presentd una jornada de depreciacion en la parte corta de la curva y apreciacion en la parte
larga para un promedio de 1.4puntos basicos, con incrementos principalmente en el nodo de 2555 dias con 10.4 puntos basicos. Por su lado,
el IBR percibié un comportamiento de valorizacion en promedio de (1.3) puntos basicos, presion en los nodos de 30 y 1095 dias con (17.1) y
(15.4) puntos basicos.

En cuanto a la deuda publica, se presencid un aumento en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP aumentaron en
$998 mil millones en MT, llegando hasta $3.42 billones; en cierre, SEN pasé de $3.24 billones a $1.98 billones, registrando un decrecimiento
de $1.26 billones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $724 mil millones en Master Trader frente
a los $143 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $220 mil millones.
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El FIC Fiducoldex registré una rentabilidad de 11.94% e.a. a 30 dias y de 8.36% e.a. en el horizonte de 360 dias. Durante la jornada, el
desempefio estuvo impulsado por el comportamiento de la deuda privada en tasa fija, cuyos movimientos favorecieron la valoracion

del portafolio en los segmentos donde mantiene exposicién. La duracion se ubico en 132.48 dias, con una volatilidad de 0.25% y un
Qdice de Sharpe de 43.46, registros que muestran una trayectoria de retornos acorde a la estrategia y composicion actual del fondo./
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El FIC Objetivo presentd una rentabilidad de 10.83% e.a. en los ultimos 30 dias y de 8.58% e.a. a 180 dias. El resultado diario estuvo

asociado al comportamiento positivo de los titulos de deuda publica de corto plazo, particularmente en TCOs, que registraron ajustes

favorables en varios vencimientos y apoyaron la valoracion del portafolio. La duracién se situ6 en 88.24 dias, con una volatilidad de
Q13% y un indice de Sharpe de 74.86, niveles que reflejan un comportamiento estable y baja dispersion en su volatilidad.

ﬂiducoldex Capital Inteligente \

=2 Riesgo: Conservador a Activo: Renta Fija Corto Plazo ?é@ AUM: 21 Mil Millones

Ne | TN

El FIC Capital Inteligente alcanzo una rentabilidad de 11.33% e.a. a 30 dias y de 6.30% e.a. en 360 dias. En la sesion, el portafolio se vio
beneficiado por la valorizacion tanto en deuda publica como en instrumentos de deuda privada a tasa fija, permitiendo capturar el
movimiento descendente en tasas observado en distintos tramos de las curvas. La duracion se ubicd en 432.25 dias, con una volatilidad
de 0.55% y un indice de Sharpe de 17.72, métricas que evidencian una mayor amplitud en la respuesta del valor del fondo ante

ereciones de mercado, acorde con su exposicion por plazo. /
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Comportamiento Internacional

EE.UU: El PIB registré un crecimiento de 1,6% t/a en 1726, corregido
a la baja desde la primera estimacion de 2,0%, nivel en el que el
promedio de analistas esperaba se mantuviera inalterado. El
consumo de los hogares registrd un crecimiento de 1,4% t/a en
1T26, por debajo del de 1,6% t/a de la primera estimacion.
Adicionalmente, en la segunda estimacion redujeron la
contribucion positiva de la acumulacion de inventarios. Por otra
parte, la inflacion PCE se acelerd hasta 3,8% a/a en abril, superior a
la de 3,5% en marzo y en linea con lo que esperaba el promedio
de analistas. Las presiones al alza se dieron en todos los
componentes y no solo los asociados a los precios del combustible.
De hecho, la inflacidbn nucleo (sin alimentos, ni energia) también
registrd aumentos, hasta 3,3% a/a, por encima de la de 3,2% a/a en
marzo y en linea con lo que esperaba el promedio de analistas. Los
datos entregan informacion mixta sobre el diagndstico
macroecondmico, pues, mientras que la actividad econdmica se
muestra menos dinamica, las presiones inflacionarias en los
componentes distintos a la energia demuestran su resiliencia. Con
todo lo anterior, los mercados contintan esperando que la Reserva
Federal mantenga las tasas de interés inalteradas a lo largo de 2026.

Eurozona: El Indice de Sentimiento Econémico aumenté
ligeramente al ubicarse en 93,5 puntos en mayo, superior a los 93,2
puntos en el mes anterior y a los 93,0 que esperaba promedio de
analistas. El resultado se explicd por incrementos en la confianza de
servicios y consumo, que compensaron el deterioro en la industria,

el comercio y la construccion. No obstante, este repunte no
necesariamente sefiala un mayor dinamismo de la actividad, en la
medida la mejora estuvo impulsada principalmente por aumentos
en las expectativas, con un menor pesimismo sobre el futuro, pero
estuvo contenido por una demanda actual débil, por cuenta de
deterioros en el ingreso o el empleo. Adicionalmente, en los
sectores productivos la confianza se vio afectada por el deterioro
en las expectativas de produccion y demanda, junto con un
aumento de inventarios, que sugieren acumulacion asociada a
pedidos actuales, mas que a una demanda final sélida, en un
contexto de elevada incertidumbre por la guerra en Medio Oriente.
En conjunto, los resultados son consistentes con expectativas de
desaceleracion de la actividad econdmica, pues el promedio de
analistas espera que el PIB crezca 0,8% a/a a lo largo de 2026, por
debajo del de 1,4% a/a en 2025. A pesar de la desaceleracion de la
actividad econdmica, dada las presiones inflacionarias producto de
la guerra y un posible des anclaje de las expectativas de inflacion,
la mediana de analistas espera un incremento de 25 pbs de la tasa
de interés de depositos del Banco Central Europeo, desde el 2,0%
actual, hasta 2,25% al cierre del afio. Los mercados financieros
incorporan un incremento adicional, hasta 2,50% antes que termine
el afo.
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28-may-26 27-may-26 Variacion Diaria
Dow Jones 50669,0 50644,3 0,05%
S&P 500 7563,6 7520.4 0,57%
Euro Stoxx 50 6055,1 6070,5 -0,25%
Brent (US/Barril 94,2 94,3 -0,13%
WTI (US/Barril) 89,4 88,7 0,83%
USDCOP 3640,0 3626,7 0,37%
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petréleo
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva

Jairo Alonso Gonzalez Melo
Gerente de FICs

Shirley Katerine Castafio Moreno
Trader de FICs

Diego Fernando Saenz Monsalve
Director de Estrategia de Inversiones
Laura Valentina Bocanegra Narvaez

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.
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“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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