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Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente registraron una jornada positiva, respaldados por valorizaciones en diferentes
componentes de los portafolios. Los movimientos favorables se concentraron principalmente en instrumentos indexados al IPC, posiciones
de tasa fija y TCOs, mientras que en Capital Inteligente también se destaco la contribucion positiva del componente cambiario.

A nivel nacional, la atencion continla centrada en las sefiales de politica monetaria y en el frente fiscal. La decision del Banco de la Republica
de mantener la tasa de intervencion en 12,25% reflejé el balance entre una inflacién que aun permanece elevada y las sefiales de moderacion
de la actividad econdmica. En paralelo, el avance de la Ley de Rescate Econdmico y las medidas orientadas al ajuste de las finanzas publicas
contindian siendo relevantes para las expectativas de los inversionistas. La evolucion del peso colombiano también permanecié condicionada
por los movimientos del petroleo, el apetito global por riesgo y las operaciones cambiarias del Gobierno y del BanRep.

En el ambito internacional, los mercados mantienen una postura cautelosa frente a la trayectoria de las tasas de interés y las perspectivas de
inflacion. En Estados Unidos, la fortaleza de algunos indicadores econémicos contrasta con las preocupaciones asociadas al financiamiento
de las elevadas inversiones en inteligencia artificial, generando movimientos diferenciados entre los mercados de renta fija y renta variable. A
esto se suma la persistencia de tensiones en Medio Oriente y la volatilidad de los precios del petrdleo, factores que contindan influyendo
sobre las expectativas de inflacion global y las proximas decisiones de los principales bancos centrales.
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Comportamiento local

Para esta jornada, las curvas de la deuda corporativa presentaron movimientos mixtos. Por parte de la TF se presentaron desvalorizaciones
en algunos nodos de la curva con 2 puntos basicos en promedio. Sin embargo, se evidenciaron valorizaciones en el nodo de 365 dias con (6)
puntos basicos. Por su parte, la deuda indexada al IPC también presentd una correccion generalizada con un promedio de 2 puntos basicos
para la jornada. Pese a ello, se presentaron valorizaciones en el nodo de 1095 dias con (2) puntos basicos. De la misma manera, las referencias
indexadas al IBR presentaron valorizaciones generalizadas para esta jornada con un promedio de (5) puntos basicos. En particular, se destacé
el nodo de 273 dias, que presentd una valorizacion de (8) puntos basicos.

En cuanto a la deuda publica, se presencid un aumento en los volimenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP aumentaron en
$65 mil millones en MT, llegando hasta $2.12 billones; en cierre, SEN pas6 de $1.48 billones a $2.88 billones, registrando un crecimiento de
$1.39 billones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $149 mil millones en Master Trader frente a los
$54 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN no se evidenciaron operaciones.
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Las posiciones de tasa fija e IBR registraron valorizaciones que aportaron favorablemente al resultado de la jornada. El fondo alcanzé
una rentabilidad de 10,37% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 9,52% e.a. en el horizonte de 360 dias. La duracion se situd en 169,35 dias,
acompafiada de una volatilidad de 0,21% y un indice de Sharpe de 43,25. El posicionamiento continta siendo coherente con una
estrategia que busca combinar estabilidad y oportunidades de valorizacion dentro de un perfil de riesgo controlado.
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Con aportes positivos provenientes de posiciones en tasa fija, IBR e IPC, el portafolio mantuvo un comportamiento favorable
durante la sesion. La rentabilidad se ubico en 10,16% e.a. a 30 dias y en 9,27% e.a. a 360 dias. Por su parte, la duracion cerré en
106,72 dias, mientras que la volatilidad y el indice de Sharpe se situaron en 0,19% y 48,17, respectivamente. Esta estructura

permanece alineada con el enfoque conservador del fondo y con su objetivo de mantener una exposicion acotada a los
movimientos del mercado.
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La jornada estuvo favorecida por las valorizaciones registradas en tasa fija e IBR, complementadas por la contribucion positiva de la
posicion cambiaria. En términos acumulados, el fondo presentd una rentabilidad de 6,48% e.a. en los Ultimos 30 dias y de 7,86% e.a.
en el horizonte de 360 dias. La duracion alcanzo 461,48 dias, con una volatilidad de 0,51% y un indice de Sharpe de 6,25. Su

composicion continla respondiendo a una estrategia de mayor plazo, orientada a capturar oportunidades mediante una exposicion
diversificada a duracion y distintos factores de la renta fija.
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Comportamiento Nacional e Internacional

Colombia: La tasa de desempleo se redujo hasta 8.0% en septiembre,
levemente por debajo de la de 8.2% en el mismo mes del afio anterior.
Sin embargo, en términos desestacionalizados la tasa de desempleo se
redujo significativamente hasta 8.7% en septiembre, después de que en
agosto se habia deteriorado hasta 9.7%. La reduccién de 16 mil personas
de la condicién de desempleo estuvo acompafiada por un aumento de
322 mil en el numero de ocupados, principalmente en los sectores de
"Comercio y reparacion de vehiculos” e “Industrias Manufactureras, en
contraste con salida de trabajadores en los sectores de "Agricultura,
ganaderia y pesca’, "Actividades artisticas, entretenimiento” 'y
"Administracion publica y defensa”. Adicionalmente, informalidad se
redujo hasta el 54.2% en septiembre, por debajo de la de 54.5% en el
mismo mes del afio anterior.

Cuatro directores del Banco de la Republica votaron a favor de la
estabilidad en la tasa de interés en 12.25%, mientras que tres lo hicieron
por un incremento de 25 puntos basicos. En la discusion de politica, la
Junta Directiva tuvo en cuenta principalmente que, el crecimiento anual
de la economia colombiana desacelerd en el tercer trimestre frente al
observado en el trimestre anterior, como lo sugieren los indicadores de
la demanda interna que apuntan a un menor crecimiento del consumo,
tanto en sus componentes privado como publico. Asimismo, el Indicador
de Seguimiento a la Economia de agosto, las encuestas de industria
manufacturera y de comercio al por menor, sefialan un bajo desempefio
de los sectores productivos. Por su parte, la evolucion de las finanzas
publicas es un factor de primer orden en el desempefio macroecondémico
futuroy en los esfuerzos de la politica monetaria por conducir la inflacion
a su meta. En este sentido, la Junta Directiva manifiesta la importancia del
estudio riguroso del Proyecto de Ley de Rescate Econdmico radicado en

el Congreso de la Republica. La estabilidad en la tasa de interés de politica
se dio a pesar de que la inflacion anual en septiembre repunto levemente
y se ubicd en 6.3%, ligeramente por debajo de lo esperado por el
mercado. La inflacion basica sin alimentos ni regulados se redujo, al pasar
de 6.1% en agosto a 6.0% en septiembre. El Fenédmeno de El Nifio
constituye un riesgo al alza importante para las sendas de alimentos y
regulados. Las expectativas de inflacion de los analistas econémicos para
diciembre de 2026 aumentaron levemente a 6.9% y para un horizonte de
dos afios permanecieron alrededor de 4.0%. Las expectativas implicitas
en el mercado de deuda publica aumentaron en el corto plazo y
continlan alejadas de la meta del 3% en todos los horizontes.

El Banco de la Republica anuncié que la Junta Directiva autorizé la compra
directa de USD 2.000 millones al Gobierno Nacional como complemento
de su programa de acumulacién de reservas internacionales. La compra
se realizara en lo que resta del afio 2026 y se hara a la Tasa Representativa
del Mercado (TRM) vigente el dia de la operacion. La decision considera
que el Gobierno cuenta con dodlares disponibles para la venta y se toma
en un momento de alta incertidumbre internacional, con tasas de interés
altas a nivel global y condiciones financieras estrechas, en el que resulta
conveniente contar con mas reservas internacionales, es decir, mas
dolares de respaldo para enfrentar posibles episodios de inestabilidad
externa. La compra se suma al programa de acumulacion de reservas
internacionales que el Banco ejecuta desde agosto de 2026, el cual
continuara con las mismas condiciones y el mismo calendario anunciados.
La magnitud de la operacion aprobada tiene en cuenta su impacto sobre
la liquidez en pesos de la economia y la necesidad de adoptar medidas
compensatorias, de tal forma que las tasas de interés de corto plazo se
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mantengan en linea con la tasa de politica monetaria definida por la Junta
Directiva.

China: Los PMI publicados por la Oficina Nacional de Estadistica de China
se deterioraron mas de lo anticipado. El PMI de fabricacion paso a terreno
contractivo al ubicarse en 49.3 puntos en octubre, por debajo de los 50.1
puntos del mes anterior y de los 49.9 puntos que esperaba el promedio
de analistas. El resultado se explicéd por la caida en la produccién y en los
pedidos de exportacién, asociada a una desaceleracion estacional tras la
festividad del Dia Nacional (Semana Dorada), que adelantd parte de la
demanda interna al mes previo, junto con el debilitamiento del consumo
doméstico y un retroceso ciclico de los pedidos externos vinculados a la
campafa navidefia, en medio de un entorno global volatil. Ademas, el
PMI de no fabricacién, que agrupa a los sectores de servicios y
construccion, se deteriord hasta los 49.7 puntos en octubre, por debajo
de los 50.2 puntos registrados en septiembre y de los 50.0 puntos que
esperaba el promedio de analistas. El resultado se explico por una
profundizacion de la crisis en el sector de la construccion, que regreso a
terreno contractivo debido a la menor inversion inmobiliaria, junto con
un rapido enfriamiento del consumo en servicios tradicionales vy
actividades de ocio tras el fin de los viajes y gastos asociados a la Semana
Dorada, sumado a la persistente debilidad del mercado laboral, que limité
el gasto de los hogares. Los datos conocidos son consistentes con la
desaceleracion de la actividad econdémica que se espera para el
consolidado del afio. El promedio de analistas anticipa que el PIB crezca
4.6% en 2026, por debajo del 5.0% observado en 2025.

3-nov-26 2-nov-26 Variacién Diaria
DowJones 51723,6 51984,0 -0,50%
S&P 500 7571,1 75414 0,39%
Euro Stoxx 50 6144,6 6176,1 -0,51%
Brent (US/Barril 104,4 104,8 -0,40%
WTI (US/Barril) 96,7 96,5 0,22%
USDCOP 3242,7 3194,0 1,52%
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Gréfica 1. Precios de negociacién de Petréleo
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Gerente de FICs
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Trader de FICs
Diego Fernando Saenz Monsalve

Director de Estrategia de Inversiones 3er lugar

“Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2026

Samuel Cortés Romero

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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