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Los fondos FIC Fiducoldex, FIC Objetivo y FIC Capital Inteligente registraron una jornada positiva, respaldados por valorizaciones en diferentes
componentes de los portafolios. Los movimientos favorables se concentraron principalmente en posiciones de tasa fija e IPC, mientras que
algunas referencias indexadas al IBR complementaron el resultado de los fondos.

A nivel nacional, el mercado continla atento al frente fiscal y a la estrategia de financiamiento del Gobierno. La Ley de Rescate Fiscal y las
necesidades de recursos para los proximos afios permanecen como elementos relevantes para la percepcion sobre los activos locales, mientras
el renovado interés de inversionistas extranjeros y las recientes emisiones externas aportan alternativas de financiacion. Asimismo, las
decisiones del Banco de la Republica y las operaciones de acumulaciéon de reservas contindan influyendo sobre la dinamica cambiaria y las
expectativas de tasas.

En el ambito internacional, la atencidon se mantiene sobre el escenario politico y monetario de Estados Unidos, en un entorno de mayor
cautela frente a las inversiones asociadas a inteligencia artificial y su impacto sobre el endeudamiento corporativo. Al mismo tiempo, la
posibilidad de una moderacién de las tensiones en Medio Oriente ha reducido parcialmente las presiones sobre el petréleo, mientras los
mercados contindan evaluando sus implicaciones sobre inflacion y politica monetaria. En este contexto, las sefiales de la Reserva Federal, la
evolucion de los precios de la energia y las perspectivas de crecimiento global seguiran siendo determinantes para el comportamiento de los
activos financieros.
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Comportamiento local

Las valorizaciones en la curva de TF marcaron parte del comportamiento de la deuda corporativa durante la jornada, con un promedio de (1)
punto basico. El movimiento mas relevante se presentd en el nodo de 730 dias, con una valorizacion de (10) puntos basicos. Por otro lado, la
deuda indexada al IPC registré una leve desvalorizacion, con un promedio cercano a 1 punto basico. No obstante, el nodo de 2555 dias

presentd una valorizacién de (1) punto basico. En cuanto a las referencias indexadas al IBR, se observd una valorizacion promedio de (1) punto
basico, destacandose el nodo de 549 dias con (11) puntos basicos.

En cuanto a la deuda publica, se presencid un aumento en los volUmenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP aumentaron en
$736 mil millones en MT, llegando hasta $2.86 billones; en cierre, SEN pasé de $2.88 billones a $2.24 billones, registrando un decrecimiento
de $633 mil millones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $306 mil millones en Master Trader
frente a los $149 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN no se evidenciaron operaciones.
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Las valorizaciones observadas en las posiciones indexadas al IPC a lo largo de la curva, complementadas por aportes favorables de
tasa fija y TCOs, respaldaron el desempefio del portafolio durante la jornada. La rentabilidad se ubicé en 10,65% e.a. para los Ultimos
30 dias y en 9,55% e.a. para el horizonte de 360 dias. La duracion cerrd en 164,50 dias, acompafiada de una volatilidad de 0,17% y un
indice de Sharpe de 57,82. Este posicionamiento continla siendo coherente con una estrategia que busca combinar estabilidad y
liquidez con oportunidades de valorizacion en distintos segmentos de renta fija.
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El comportamiento favorable de las posiciones indexadas al IPC fue el principal soporte del resultado diario. Con una duracion de
105,62 dias, una volatilidad de 0,18% y un indice de Sharpe de 54,06, el fondo mantiene una estructura acorde con su orientacion
conservadora. La rentabilidad alcanzd 10,26% e.a. a 30 dias y 9,30% e.a. a 360 dias, manteniendo una exposicion controlada a los
movimientos de mercado y consistente con el horizonte de inversion de la estrategia.
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La jornada estuvo favorecida por las valorizaciones registradas en posiciones de tasa fija e IPC de largo plazo, segmentos que aportaron
positivamente al resultado del portafolio. En términos acumulados, el fondo presenté una rentabilidad de 8,91% e.a. en los Ultimos 30
dias y de 7,90% e.a. en el horizonte de 360 dias. La duracién se situd en 457,83 dias, mientras que la volatilidad y el indice de Sharpe
cerraron en 0,40% y 17,62, respectivamente. Su composicion continla alineada con una estrategia de mayor plazo, orientada a
aprovechar oportunidades de valorizacion derivadas de su exposicion a duracion y a diferentes factores del mercado de renta fija.
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Comportamiento Nacional e Internacional

Colombia: ElI PMI del sector manufacturero se ubicé en 51.7 puntos en
octubre, significativamente por debajo de los 54.6 puntos del mes
anterior, aunque aun en la zona de expansion (por encima de los 5
puntos). El deterioro en el uUltimo mes respondid principalmente a la
moderacion del crecimiento de la produccion y los nuevos pedidos,
contraccion en el subindice de empleo por primera vez en siete meses, a
que las dificultades en la cadena de suministro persistieron y las presiones
de costos se intensificaron, lo que propicié un incremento mas acelerado
en |os precios de venta. Los fatores que contuvieron el deterioro fueron
que los industriales volvieron a mostrarse bastante optimistas respecto de
las a perspectivas para el proximo afio y continuaron incrementando sus
compras de insumos. El deterioro en el PMI podria exacerbar el deterioro
reciente de la produccién industrial que en el trimestre movil a agosto se
ha contraido 0.8% a/a, en contraste con el crecimiento positivo de 1.7%
a/aen 2T26.

Las exportaciones alcanzaron los USD$ 5.4 mil millones en septiembre, lo
que representa un crecimiento de 16.4% a/a, superior al de 15.4% a/a en
agosto. La aceleracion en el crecimiento de las exportaciones se dio
gracias a un mejor desempefio de las exportaciones tradicionales y a
pesar de la desaceleracion en las no tradicionales. Las exportaciones de
petréleo se beneficiaron del fuerte aumento de los precios del petréleo.
Adicionalmente, las exportaciones de café volvieron a registrar
crecimientos positivos modestos en septiembre, después de una fuerte
contraccion en el mes anterior. En contraste, las exportaciones de carbon,
que habian registrado un aumento extraordinario en agosto,
desaceleraron significativamente su crecimiento en septiembre a pesar
del incremento de los precios internacionales. La aceleracion en el
crecimiento de las exportaciones totales podria beneficiar a una

reduccion del déficit de la balanza de bienes, aunque no se sabra hasta
que se conozca la informacién de las importaciones. Cabe recordar que
el mes anterior, el acelerado crecimiento de las importaciones llevd a un
fuerte deterioro en la balanza de bienes. Hoy en la tarde, el Banco de la
Republica dara a conocer el informe de politica monetaria, donde
entregara actualizado su prondstico del déficit de la cuenta corriente, que
en la version anterior publicada en julio se encontraba en 2.5% en el
consolidado de 2026, levemente por encima del 2.4% en 2025, pero en
que en las cifras mas recientes ha demostrado un importante deterioro.

EE.UU: Se conocieron los resultados de las elecciones de medio término
en las que el partido democrata alcanzo mayorias en camara, senado y
gobernaciones. Con la informacion de las mesas escrutadas, el partido
demécrata alcanzé 228 escafios en camara, 54 en senado y 28
gobernaciones, en todos los casos por encima de los alcanzados por el
partido republicano. La contundente victoria democrata supone el primer
contrapeso real al poder del presidente Donald Trump en Washington
desde su regreso a la Casa Blanca el afio pasado, después de que el
partido democrata capitalizara el descontento de los votantes por el
incremento generalizado de los precios, producto de la guerra con Iran.

Eurozona: En linea con lo que anticipaba el promedio de analistas, la
inflacion se acelerd hasta 4.0% a/a en octubre, desde 3.8% a/a en el mes
anterior. El mayor incremento de los precios respondid casi
exclusivamente al aumento de los costos de la energia y los alimentos,
asociado a la guerra en Medio Oriente. En contraste, la inflacién nucleo,
que excluye energia y alimentos, se mantuvo en 2.5% a/a en octubre,
mismo nivel del mes anterior y en linea con lo esperado por el promedio
de analistas. Por paises, destaco la aceleracion de la inflacion en Italia que
paso de 4.2% a/a en septiembre a 5.6% a/a en octubre, en Bélgica donde
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aumento de 4.5% a/a a 5.2% a/a, y en Francia que registrd un incremento
de 3.4% a/a a 3.8% a/a. En contraste, en Alemania se desaceleré de 3.3%
a/a a 2.8% a/a. En todo caso, la inflacion total y nucleo contindan por
encima del objetivo del 2.0% del Banco Central Europeo (BCE), lo que
ratifica las expectativas de analistas y mercados de que la entidad retome
el ciclo de incrementos de tasas en diciembre, para ubicar la tasa de
dep0ositos en 2.75% a final de este afio, superior a la de 2.50% actual.

4-nov-26 3-nov-26 VELEEGTENE]
Dow Jones 53356,1 51786,7 3,03%
S&P 500 7688,6 7568,9 1,58%
Euro Stoxx 50 6265,7 6144,6 1,97%
Brent (US/Barril) 95,1 103,6 -8,22%
WTI (US/Barril) 88,5 96,1 -7,87%
uUsDCOP 3219,0 3242,7 -0,73%
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Gréfica 1. Precios de negociacién de Petréleo
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Jairo Alonso Gonzalez Melo
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Gerente de FICs
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Shirley Katerine Castafio Moreno
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Trader de FICs
Diego Fernando Saenz Monsalve

Director de Estrategia de Inversiones 3er lugar

“Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2026

Samuel Cortés Romero

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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