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Comportamiento del mercado colombiano

La amenaza del presidente electo de Estados Unidos,
Donald Trump, de imponer un arancel del 25% a los
productos de Meéxico y Canada, y del 10% a los
provenientes de China, ha tenido un impacto negativo
en los indices de los mercados internacionales. Estas
medidas buscan frenar el narcotrafico y la inmigracion
hacia Estados Unidos, ademas de fomentar la
produccién nacional.

No obstante, han generado incertidumbre sobre el
futuro del comercio entre Estados Unidos y sus
principales socios comerciales. Las declaraciones de
Trump han impulsado una reaccion en los mercados,
fortaleciendo el valor del délar. Por otro lado, la
posible implementacion de un arancel del 25% sobre
el petroleo y el gas natural podria derivar en una
menor produccion en Canada, asi como en un
aumento de los costos de la gasolina y la energia para
los consumidores estadounidenses.

En este contexto, los bonos del Tesoro registraron un
minimo del 4.26% en la jornada, reflejando un
movimiento risk-off en el mercado, ya que los
inversionistas optaron por refugiarse en activos mas
Seguros.

En el mercado de deuda corporativa, se presentaron
negociaciones en primarios por 152.386 millones. De
esta cantidad todas las negociaciones se realizaron en
tasa fija. El mayor emisor para el mercado de
primarios fue Banco de Bogota, representando el
25.64% del total negociado, seguido de Banco
Davivienda con el 25.52%

En el mercado secundario, se negociaron en tasa fija
609.231 millones, presentando desvalorizaciones en
promedio de 7.9 pbs. Por otra parte, el mercado en
IPC se negocio por un monto de 89.196 millones, con
desvalorizaciones de 6.46 pbs. Finalmente, se
negociaron papeles en IBR por un monto de 115.857
millones y se desvalorizaron 5.1 pbs en la curva de
rendimientos.
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Noticias del dia

« En Estados Unidos, el presidente electo, Donald
Trump, se refirié a las politicas en materia arancelaria
que implementard al inicio de su mandato. De
acuerdo con Trump, China, México y Canada son los
principales responsables del trafico de drogas en los
Estados Unidos, especialmente de fentanilo. Con lo
que en sus primeras ordenes ejecutivas impondria
aranceles adicionales de 10% a productos
procedentes de China, y del 25% a productos
procedentes de México y Canada. "jEste arancel
permanecera vigente hasta que las drogas, en
particular el fentanilo, y todos los extranjeros ilegales
detengan esta invasion de nuestro pais! Tanto México
como Canada tienen el derecho y el poder absolutos
para resolver facilmente este problema que lleva
tanto tiempo latente. Por esto exigimos que utilicen
este poder, y hasta que lo hagan, jes hora de que
paguen un precio muy alto!”. En consecuencia, el peso
mexicano y el délar canadiense se deprecian 0,8% y
0,7%, respectivamente.

+ Adicionalmente en Estados Unidos, los presidentes
de la FED de Mineapolis, Neel Kashkari, y de la FED de
Chicago, Austan Goolsbee, se pronunciaron ante los
medios. El funcionario de Mineapolis declard que un
recorte de las tasas en diciembre sigue sobre la mesa.
“Ahora mismo, sabiendo lo que sé hoy, seguir
considerando un recorte de 25 pbs en diciembre es
un debate razonable para nosotros”, declard. De
acuerdo con Kashkari, la inflacion esta “tendiendo
suavemente a la baja”, el riesgo seguira siendo el
mercado laboral que permanece fuerte. Sobre la
postura arancelaria del nuevo gobierno, Kashkari
alert6 que una guerra comercial es un riesgo
importante para los precios, lo que se hace mas
relevante dadas las recientes declaraciones del
presidente electo, Donald Trump. Por su parte,
Goolsbee declaré que “a menos que haya alguna
evidencia convincente de sobrecalentamiento, no veo
motivo para no seguir bajando las tasas”. A pesar de
la postura dovish de los miembros de la FED, la
probabilidad de un recorte en diciembre, derivada de
la curva swap de Tesoros se mantiene relativamente
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baja, en 60%, mientras que la mayoria de los analistas
descuentan el movimiento.

Resumen de mercados

Variacion
26-nov-24 25-nov-24 ..

Diaria
Dow Jones 44848,0 44826,0 0,05%
S&P 500 6026,0 6006,5 0,32%
Euro Stoxx 50 4762,0 4799,9 -0,79%
Brent (US/Barril) 72,9 73,0 -0,18%
WTI (US/Barril) 68,8 68,9 -0,15%
USDCOP S 4.401,10 | $ 4.384,10 0,39%

Nota: No opera durante la jornada por festivo en EE.UU
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Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Brent Grafica 2. Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot
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“El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”
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