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Comportamiento del mercado colombiano

Los partidos Democrata y Republicano contintian
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Noticias del dia

* Los precios del petroleo registran ganancias
superiores al 3,5% al inicio de esta semana. El avance
de los precios responde a varios factores, entre los que
se destacan: 1) La OPEP decidio aplazar el proceso de
reincorporacion gradual de barriles de petréleo de su
recorte actual de 2,2 millones por dia. La medida
estaba programada para iniciar en octubre, sin
embargo, las caidas significativas de precios en meses
recientes no lo permitieron y llevaron a que durante el
fin de semana la OPEP decidiera nuevamente aplazar
el inicio del programa hasta enero de 2025. Il) El
segundo factor de impulso a los precios fue el
resultado de buen resultado en la encuesta Caixin PMI.
El PMI Manufacturero aumenté hasta 50,3 puntos y
regres6 a zona de expansion en contra de la
expectativa de estabilidad en los 49,3 puntos en
septiembre. Por su parte, el sector de servicios
sorprendio al alza con 52,0 puntos, por encima de los
50,5 puntos que esperaba el promedio de analistas y
los 50,3 puntos el mes anterior. Los resultados de la
encuesta sugieren que los esfuerzos del Banco Central
y del Gobierno comienzan a surgir efecto sobre la
actividad econémica del Gigante Asiatico, lo que
supone un aumento de la demanda de crudo. llI)
Finalmente, las elecciones de los Estados Unidos, que
probablemente se definan hoy, mantienen la
incertidumbre y volatilidad en los mercados
internacionales.

+ Expectativas Estados Unidos: El jueves de esta
semana se realizara la reunion de la Reserva Federal en
la que se espera un recorte de 25pbs en las tasas de
politicas que las ubique en el rango 4,50%-4,75%. En
el Ultimo mes se conocid que la inflacion se desacelerd
hasta ubicarse en 2,4% desde la de 2,5% en agosto, sin
embargo, la inflacion subyacente se acelerd hasta
ubicarse en 3,3%, en contra de la expectativa de
estabilidad en la de 3,2% el mes anterior. Por otra
parte, el mercado laboral desacelerd significativamente
el ritmo de contratacion, al generar solo 12 mil empleos
en octubre, por debajo de los 100 mil nuevos puestos
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de trabajo esperados y los 223 mil en septiembre, sin
embargo, la cifra podria estar distorsionada por el paso
del Huracan Milton y el paro de trabajadores de
distintos puertos en el pais. De hecho, la tasa de
desempleo se mantuvo inalterada en 4,1%, por debajo
de la tasa de pleno empleo o NAIRU que demuestra la
resiliencia de la actividad econdmica. En este contexto,
el promedio de analistas y las implicitas de mercado
descuentan un recorte un recorte adicional de la
misma magnitud en la reunion de diciembre.

* Expectativas Colombia: Esta semana se conoceran el
informe trimestral de politica monetaria del Banco de
la Republica, las exportaciones y la inflacion. El
promedio de analistas proyecta un repunte del valor
de las exportaciones hasta US$4.178,5 millones de
dodlares en septiembre, desde los US$3.845,0 millones
en agosto, lo que supone un repunte del crecimiento
anual y una antesala positiva del déficit de la balanza
comercial del mismo mes. En cuanto a la inflacion, el
promedio de analistas prevé una variacion mensual del
IPC de 0,16% en octubre, inferior a la de 0,25% m/m en
el mismo mes del afio pasado, con lo que la inflacion
anual lograria desacelerarse nuevamente, hasta
ubicarse en 5,7% desde el 5,8% en septiembre

Resumen de mercados

Variacion
05-nov-24 04-nov-24 ..

Diaria
Dow Jones 42185,8 41794,6 0,94%
S&P 500 5780,1 5712,7 1,18%
Euro Stoxx 50 4870,3 4852,1 0,38%
Brent (US/Barril) 75,3 75,1 0,35%
WTI (US/Barril) 71,8 71,5 0,39%
UsDCOP S 4.405,35 | S 4.433,30 -0,63%

Nota: No opera durante la jornada por festivo en EE.UU
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Precios de negociacion de Petrdleo Brent
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Afios al vencimiento

Precios de Cotizacion Intradia del délar Spot
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Variaciones de los TES en pesos

TES Tasa Fija

TES 61/4 11/26/25
TES 7 1/2 08/26/26
TES 53/411/03/27
TES 6 04/28/28
TES 7 3/4 09/18/30
TES 7 3/403/26/31
TES 7 06/30/32
TES 13 1/4 02/09/33
TES 7 1/410/18/34
TES 6 1/4 07/09/36
TES 9 1/4 05/28/42
TES 7 1/4 10/26/50

Fuente: Bloomberg

5/11/2024

6,79%
8,80%
9,62%
9,97%
10,33%
10,57%
10,77%
10,97%
11,16%
11,37%
11,66%
11,73%

1/11/2024 Var. Diaria pbs
6,79% ) o0
8,78% ® 18
9,62% ) 00
9,93% ® 40
10,36% @ 29
10,53% @® 39
10,68% ® s5
10,92% ® 49
11,06% @® 101
11,35% ® 25
11,60% ® 538
11,72% @ 12

Variaciones de los TES en UVR

UVRs

COLTES 3 % 05/07/25
COLTES 3.3 03/17/27
COLTES 2 % 04/18/29
COLTES 3 03/25/33
COLTES 4 % 04/04/35
COLTES 3 % 02/25/37
COLTES 3 % 06/16/49

Fuente: Bloomberg

5/11/2024
1,45%
5,17%
5,48%
5,50%
5,58%
5,56%
5,21%

1/11/2024 Var. Diaria pbs
1,45% ) 00
5,13% ® 40
5,39% ® 90
5,50% & 00
5,58% ) 00
5,58% @ -15
5,20% ® o3

"El contenido de la presente comunicacion o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar
inversiones en los términos del articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan
o complementen”.
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