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Comportamiento local

El mercado de deuda privada presentd un comportamiento dindmico. La tasa fija tuvo valorizaciones a lo largo de la curva, representadas con mayor
fuerza en los nodos de 92 y 1095 dias con 6.34 y 5.25 pbs; las desvalorizaciones se situaron en la parte larga de la curva, el nodo de 1460 dias fue el mas
afectado (5.09 pbs). Por su parte, la deuda indexada al IPC estuvo caracterizado por unas valorizaciones a lo largo de la curva en promedio de 2.50 pbs;
las desvalorizaciones se presentaron en el nodo de 273 dias con 0.06 pbs. El IBR experimento unas desvalorizaciones marcadas en el tramo medio y largo
de la curva, el nodo de 184 dias con 10.64 pbs como el mas afectado; las valorizaciones se distribuyen en el tramo corto de la curva, puntualmente en los
nodos de 30y 61 dias, con 2.26 y 1.58 pbs respectivamente.

En cuanto a volimenes negociados en la deuda publica se tuvo un comportamiento mixto durante la jornada previa. Los TCO durante esta jornada
presentaron un aumento en Master Trader de $298.000 millones y en SEN de $733.500 millones. Por su parte, los TES TF COP redujeron su volumen en
SEN, pasando de $4.3 billones a $3.2 billones, una reduccién aproximada de $1.1 billones; en Master Trader el volumen llego a $2.5 billones al final de la
jornada, con un incremento de $715.045 millones frente a la jornada previa.
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El fondo navegd con éxito un entorno de ajustes graduales en la curva, manteniendo una notable estabilidad y unas rentabilidades
Qel 8.81% e.a. a 30 dias y del 8.69%e.a. a 360 dias. La clave de su desempefio fue el soporte que le brind6 el IPC, permitiéndole aislary
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El fondo atravesd con éxito las variaciones del mercado, manteniendo una notable estabilidad y una rentabilidad del 8.02% e.a. a 30
dias. La clave de su desempefio fue la exposicion al IPC, que le permitié aislarse de la volatilidad en la parte media de la curva. Esta
gestion, validada por un sélido indice Sharpe de 61.77 y una corta duracién de 109 dias, demuestra la capacidad del fondo para generar
Qtornos consistentes con un riesgo minimo.
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Comportamiento internacional

Estados Unidos:

Resumen de mercado:

La Corte Suprema rechazo la solicitud del presidente Donald Trump de
destituir de manerainmediata a Lisa Cook de su cargo como gobernadora 2-oct-25 1-oct-25 Variacion Diaria

de la Reserva Federal, permitiéndole permanecer en funciones mientras BhES 46555,7 464411 0,25%

se resuelve su demanda judicial. Esta decisidn representa un revés para
. . S&P 500 6721,4 6711,2 0,15%

los intentos de Trump de ejercer mayor control sobre el Banco Central,
especialmente en un contexto donde la independencia de la Reserva Euro Stoxx 50 56458 5581,2 1,16%
Federal ha sido histéricamente clave para la estabilidad econdémica. Brent (US/Barril] 64,2 65,4 -1,84%
Cook enfrenta acusaciones de fraude hipotecario que ha negado, y su WTI (US/Barril) 60,5 61,8 -2,02%

permanencia ha sido respaldada por exfuncionarios de la Fed y del
UsDCOP 3887,0 3880,0 0,18%

Tesoro, quienes argumentan que la autonomia de los bancos centrales
estd vinculada a mejores resultados econémicos. La Corte establecié
que Cook podra continuar en su cargo al menos hasta enero, cuando se
escuchen los argumentos del caso y se emita una sentencia definitiva,
con lo que podra participar en las dos reuniones. Por otra parte, debido al
cierre parcial del gobierno de EE.UU, el Departamento de Trabajo
suspendio la publicacion del niumero de solicitudes iniciales del subsidio
de desempleo que estaban programadas para hoy. Ademas, la Oficina de
Estadisticas Laborales indicé que, mientras contintie el shutdown,
tampoco se publicaran mafiana los datos de néminas no agricolas ni la
tasa de desempleo correspondientes a septiembre, afectando la
disponibilidad de indicadores clave del mercado laboral.
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Curva de TES en pesos Variaciones de los TES en Pesos Grafica 1. Precios de negociacion de Petréleo Brent
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Trader de FICs
Natalia Forero Espinosa

Estudiante en practica profesional '| er Iugar

"Renta Fija Pesos de Corto Plazo"

i Prixtar 2024
Area de investigaciones econémicas de Bancéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio

Ejecutiva de analisis econdmico

"El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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