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Los fondos FIC Fiducoldex y FIC Objetivo registraron una jornada positiva, favorecidos por las valorizaciones observadas en posiciones de
TCOs, asi como en instrumentos indexados al IBR y algunos segmentos de tasa fija. Por su parte, FIC Capital Inteligente presentd una correccion
diaria asociada principalmente a movimientos observados en los segmentos de deuda privada y deuda publica de mediano y largo plazo. Es
importante resaltar que este comportamiento corresponde a una dinamica transitoria de valoracién de mercado y no implica cambios en los
fundamentales ni en la estrategia de inversion del fondo. Dada la mayor duracién que caracteriza la estrategia, este tipo de fluctuaciones de
corto plazo son consistentes con su horizonte de inversion de largo plazo.

A nivel nacional, la atencion de los inversionistas continla centrada en la evolucion de la inflacion, las minutas de la Ultima reunion del Banco
de la Republica y las discusiones fiscales del Gobierno. La decision reciente de aumentar la tasa de intervencion continla siendo incorporada
por los mercados, mientras que los participantes evaluan el balance entre las presiones inflacionarias y la moderacion observada en algunos
indicadores de actividad econdmica.

En el ambito internacional, los mercados encontraron algo de alivio tras la publicacion de cifras de empleo en Estados Unidos mas débiles de
lo esperado, lo que redujo parcialmente las expectativas de nuevos incrementos de tasas por parte de la Reserva Federal. Sin embargo, los
inversionistas contindan atentos a la evolucion de la inflacién, los indicadores de actividad y las minutas de la Fed, variables que seguiran
determinando el comportamiento de la renta fija global durante las préximas semanas.
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Comportamiento local

Se presentaron movimientos mixtos en los diferentes sectores de la deuda corporativa para esta jornada. En cuanto a la TF se observaron
correcciones a lo largo de la curva con 4 puntos basicos en promedio. Pese a ello, se evidenciaron valorizaciones en nodos como el de 540
dias con (1) punto bésico. De igual manera en la deuda indexada al IPC se evidenciaron correcciones hacia a parte larga de la curva con un
promedio de 1 punto bésico para la jornada. Sin embargo, la parte corta de la curva presentd movimientos de valorizacién, como en el nodo
de 730 dias con (9) puntos basicos. Por cuenta de las referencias indexadas al IBR, presentaron valorizaciones dispersas por toda la curva para
esta jornada con un promedio de (5) puntos basicos, siendo nuevamente el nodo mas valorizado el de 270 dias con (15) puntos basicos.

En cuanto a la deuda publica, se presencio una disminucion en los volumenes negociados durante la jornada. Los TES TF COP disminuyeron
en $611 mil millones en MT, llegando hasta $2.1 billones; en cierre, SEN pasé de $2.39 billones a $1.31 billones, registrando un decrecimiento
de $1.09 billones frente a la jornada previa. Por otro lado, los TCOs presentaron negociaciones de $58 mil millones en Master Trader frente a
los $938 mil millones de la jornada previa, de parte de SEN se evidenciaron operaciones de $246 mil millones.
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La rentabilidad del fondo se ubico en 9.77% e.a. para los Ultimos 30 dias y en 9.34% e.a. para el horizonte de 360 dias. La duracion
del portafolio cerré en 173.72 dias, mientras que la volatilidad y el indice de Sharpe se situaron en 0.17% y 50.85, respectivamente.
Durante la jornada, el desempefio estuvo respaldado principalmente por las valorizaciones observadas en posiciones indexadas al
IPC, especialmente en los nodos largos de la curva. Estos indicadores continuan reflejando una evolucion consistente con los objetivos
de inversion y el perfil del portafolio.
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En los ultimos 30 dias, el fondo registro una rentabilidad de 9.93% e.a., mientras que la rentabilidad de 360 dias se ubicé en 9.09%
e.a.. La duracion alcanzo 113.39 dias, acompafiada de una volatilidad de 0.09% y un indice de Sharpe de 95.02. El resultado del fondo
estuvo impulsado principalmente por las valorizaciones observadas en posiciones indexadas al IPC en los vencimientos largos de la
curva, complementadas por aportes positivos de instrumentos indexados al IBR y de algunas referencias de tasa fija. Las métricas
observadas contindan siendo coherentes con la estrategia conservadora definida para el fondo.
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Las posiciones indexadas al IPC registraron valorizaciones en distintos vencimientos de la curva, particularmente en algunos nodos
largos, aportando positivamente al comportamiento del portafolio durante la jornada. Sin embargo, dichos movimientos fueron
compensados por ajustes observados en otros segmentos de deuda privada, asociados al proceso de actualizacion de expectativas
de inflacién y de exposicion cambiaria. En términos acumulados, la rentabilidad se ubico en 5.84% e.a. para los ultimos 30 dias y en
7.71% e.a. para el horizonte de 360 dias. La duracion del portafolio cerro en 442.92 dias, mientras que la volatilidad y el indice de
Sharpe se situaron en 0.64% y 11.67, respectivamente. Estas métricas contindan siendo consistentes con una estrategia de inversion
de largo plazo definida para el fondo.
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Comportamiento Nacional e Internacional

Colombia: En el marco del Foro Conectados 2030 de El Universal, el
director del Departamento Nacional de Planeacion (DNP), Julian Buitrago,
presentd los avances preliminares de las bases del Plan Nacional de
Desarrollo (PND) 2026-2030, cuya construccion se encuentra actualmente
en fase de concertacion territorial y técnica y seguira avanzando durante
octubre y noviembre de 2026. La propuesta se estructura alrededor de
seis pilares: Reconstruccion, Patriotismo Constitucional, Milagro Social,
Milagro Econdmico, Colombia desde las Regiones y Transformacion del
Estado. En materia econdmica, el plan plantea como objetivo alcanzar un
crecimiento del PIB superior al 6% anual, sustentado en una recuperacion
de la inversién, una mayor participacion del sector privado y el
fortalecimiento de sectores estratégicos como energia, mineria,
agroindustria, vivienda y turismo. Dentro de este enfoque, el DNP sefialo
que la seguridad y soberania energética constituyen una condicion
indispensable para alcanzar dicha meta, especialmente en un contexto
marcado por la probabilidad de un fenémeno de El Nifio severo,
restricciones en la oferta de gas natural, limitaciones en las redes de
transmision eléectrica y vulnerabilidades en el sistema energético de la
region Caribe. Para enfrentar estos desafios, el plan contempla la
reactivacion de proyectos de exploracion y produccion de hidrocarburos
y gas, la modernizacion de la infraestructura de transmision, el impulso a
proyectos solares y pequefas centrales hidroeléctricas, el fortalecimiento
de la interconexion energética regional con Panama y Centroamérica, el
aprovechamiento de recursos de regalias para proyectos estratégicosy la
creaciéon de una Agencia de Energia Nuclear. Asimismo, se propone
avanzar en medidas de eficiencia fiscal para ampliar el espacio destinado
a inversion publica y generar condiciones que incentiven la reduccion de
las tasas de interes, la llegada de inversion privada y extranjera y la
ejecucion de proyectos de infraestructura. En cuanto al cronograma,

durante octubre se desarrollaran 12 mesas regionales para recoger
propuestas territoriales; posteriormente, las bases del PND deberan ser
presentadas al Consejo Nacional de Planeacién (CNP) antes del 15 de
noviembre de 2026, mientras que el concepto de esa entidad debera
conocerse antes del 10 de enero de 2027. Finalmente, el proyecto
definitivo sera radicado ante el Congreso el 7 de febrero de 2027 para
iniciar su tramite legislativo, con el objetivo de que el Plan Nacional de
Desarrollo 2026-2030 pueda ser aprobado y entrar en vigor durante
mayo de 2027.

Brasil: En la primera vuelta de las elecciones de Brasil celebrada ayer, el
senador Flavio Bolsonaro (PL) obtuvo el 47,0% de los votos vélidos,
superando al presidente Luiz Inacio Lula da Silva (PT), quien alcanzo el
45,2%, por lo que ambos competiran en una segunda vuelta programada
para el 25 de octubre. El resultado sorprendid parcialmente a los analistas,
dado que la mayoria de las encuestas preelectorales mostraban una
contienda extremadamente ajustada y, en algunos casos, otorgaban una
ligera ventaja a Lula, mientras que el resultado final dejé a Flavio
Bolsonaro al frente de la votacién. Respecto a las elecciones a nivel estatal
y legislativo, el Partido Liberal (PL) registrd avances relevantes al elegir el
mayor numero de gobernadores en primera vuelta y obtener la mayor
representacion entre las curules del Senado en disputa, fortaleciendo su
posicion institucional de cara al proximo ciclo politico. El resultado ha sido
interpretado positivamente por los mercados a través de valorizaciones
en los bonos brasilefios en promedio de 40 pbs, ademas de una
disminucion en la percepcion de riesgo a través de la reduccion del CDS
a 5 aflos de un 13% y una apreciacion del real frente al dolar del 4,0%. No
obstante, la reaccién de mercado seguira dependiendo de la evolucion
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de las propuestas econdmicas de ambos candidatos, del resultado

definitivo de la eleccion y del desempefio econdmico del pais.

5-oct-26 2-oct-26 Variacién Diaria
DowJones 51267,9 51177,0 0,18%
S&P 500 7774,0 77227 0,66%
Euro Stoxx 50 6242,1 6238,5 0,06%
Brent (US/Barril) 100,2 102,3 -2,00%
WTI (US/Barril) 89,2 91,1 -2,06%
usbcop 3200,0 3264,5 -1,98%
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Grafica 1. Precios de negociacién de Petrdleo
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Gerencia de Fondos de Inversion Colectiva
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Shirley Katerine Castafio Moreno
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Trader de FICs
Diego Fernando Saenz Monsalve

Director de Estrategia de Inversiones 3er lugar

“Renta Fija Pesos de Corto Plazo”
Prixtar 2026

Samuel Cortés Romero

Estudiante en practica profesional

Area de investigaciones econdmicas de Bancoéldex.

Ana Maria Rodriguez Pulecio
Ejecutiva de analisis econdmico
Maria Paula Basto Lozano

Analista de investigacién econdmica.

“El contenido de la presente comunicacién o mensaje no constituye una recomendacion profesional para realizar inversiones en los términos del
articulo 2.40.1.1.2 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen”
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